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Аннотация
Дипломная работа состоит из введения, трех глав, заключения, списка литературы из 41 источника.

Актуальность. Объективное определение реального состояния ликвидности предприятия имеет огромное значение не только для самих субъектов хозяйствования, но и для будущих потенциальных инвесторов. 
Состояние ликвидности предприятия – важнейшая характеристика экономической деятельности предприятия. Оно определяет конкурентоспособность предприятия, его потенциал в деловом сотрудничестве, оценивает в какой степени гарантированы экономические интересы самого предприятия и его партнеров по финансовым и другим отношениям. 
Предмет исследования: анализ ликвидности предприятия

Исходя из вышеизложенного, целью дипломной работы является проведение анализа состояния ликвидности объекта исследования и выработка рекомендаций по его улучшению

Объектом исследования является финансово-хозяйственная деятельность КГУП «Центральный рынок».

Для достижения поставленной цели в работе определены следующие задачи: в теоретическом плане – показать сущность ликвидности предприятия на современном этапе, раскрыть основные категории и понятия по данному вопросу; в аналитическом плане - дать обобщающую оценку финансово- хозяйственной деятельности и эффективности управления ликвидностью исследуемого объекта, выявить имеющиеся в ней недостатки, «больные» блоки, определить риск банкротства; в рекомендательном плане – провести поиск резервов и путей совершенствования управления ликвидностью КГУП «Центральный рынок», основываясь на результатах анализа фактических данных и изложенных методических подходах. 
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Введение

В условиях рыночной экономики деятельность каждого хозяйствующего субъекта становится предметом внимания значительного круга предприятий и лиц, заинтересованных в результатах его функционирования. На основе доступной финансово-учетной информации партнеры предприятия стремятся адекватно оценить его финансовое состояние. 

Под ликвидностью понимает​ся способность предприятия финансировать свою деятельность. Она характеризуется обеспеченностью финансовыми ресурсами, необходимыми для нормального функциони​рования предприятия, целесообразностью их размещения и эффективностью использова​ния, финансовыми взаимоотношениями с дру​гими юридическими и физическими лицами, платежеспособностью и финансовой устой​чивостью.

Объективное определение реального финансового состояния предприятия имеет огромное значение не только для самих субъектов хозяйствования, но и для будущих потенциальных инвесторов. 

Состояние ликвидности – важнейшая характеристика экономической деятельности предприятия. Оно определяет конкурентоспособность предприятия, его потенциал в деловом сотрудничестве, оценивает в какой степени гарантированы экономические интересы самого предприятия и его партнеров по финансовым и другим отношениям. 
Устойчивое финансовое состояние формируется в процессе всей хозяйственной деятельности фирмы. Определение ликвидности на ту или иную дату отвечает на вопрос, насколько правильно фирма управляла финансовыми ресурсами в течение периода, предшествующего этой дате. Однако партнеров и собственников фирмы интересует не процесс, а результат, то есть показатели финансового состояния за отчетный период. 
Кроме того, ликвидность предприятия небезразлична и налоговым органам - с точки зрения способности фирмы своевременно и полностью уплачивать налоги. 

Финансовое положение фирмы является главным критерием для банков при решении вопроса о целесообразности или нецелесообразности выдачи ему кредита, а при положительном решении этого вопроса - под какие проценты и на какой срок.

Актуальность данной темы заключается в том, что чтобы выжить в условиях рыночной экономики и не допустить банкротства предприятия, нужно хорошо знать, как управлять финан​сами, какой должна быть структура капитала по составу и источни​кам образования, какую долю должны занимать собственные сред​ства, а какую - заемные. Следует знать и такие понятия рыночной экономики, как деловая активность, платежеспособность, кредитоспособность предприятия, порог рентабельности, запас финан​совой устойчивости (зона безопасности), степень риска, эффект фи​нансового рычага и другие, а также методику их анализа.

В рамках дипломной работы практически невозможно рассмотреть методику анализа в соответствии с целями всех потребителей аналитической информации. Поэтому изложены основные вопросы анализа состояния ликвидности организации, изучаемые как внутренними, так и внешними субъектами анализа.

Цель анализа состоит не только в том, чтобы установить и оценить ликвидность предприятия, но и в том, чтобы постоянно проводить работу, направленную на его улучшение. 


Анализ состояния ликвидности предприятия показывает, по каким конкретным направлениям надо вести эту работу, дает возможность выявления наиболее важных аспектов и наиболее слабых позиций в финансовом состоянии на конкретном предприятии. 
В соответствии с этим результаты оценки ликвидности дают ответ на вопрос, каковы важнейшие способы улучшения финансового положения фирмы в конкретный период времени. 

Исходя из вышеизложенного, целью дипломной работы является проведение анализа состояния ликвидности объекта исследования и выработка рекомендаций по его улучшению

Объектом исследования является КГУП «Центральный рынок».
Предметом – финансово-хозяйственная деятельность и управление ликвидностью данного предприятия.

Хронологические границы проведенного анализа 2006-2007гг.
Для достижения поставленной цели в работе определены следующие задачи:

- в теоретическом плане – показать необходимость анализа состояния ликвидности предприятия на современном этапе, раскрыть основные категории и понятия по данному вопросу;

- в аналитическом плане - дать обобщающую оценку финансово- хозяйственной деятельности и эффективности управления ликвидностью исследуемого объекта, выявить имеющиеся в ней недостатки, «больные» блоки, определить риск банкротства;

- в рекомендательном плане – провести поиск резервов и путей совершенствования управления ликвидностью КГУП «Центральный рынок», основываясь на результатах анализа фактических данных и изложенных методических подходах. 

Теоретические и методологические вопросы анализа состояния ликвидности предприятия изучены по нормативным документам и учебной литературе, при этом использовались следующие методы исследования - анализ специальной литературы, метод графического изображения (схемы, графики), которые помогают разобраться в структуре и порядке оценки финансового состояния организации.

1. Экономические основы управления ликвидностью предприятия

1.1. Понятие и сущность ликвидности предприятия
В условиях экономической обособленности и самостоя​тельности хозяйствующие субъекты обязаны в любое время иметь возможность срочно погашать свои внешние обяза​тельства, т.е. быть платежеспособными, или краткосрочные обязательства, т.е. быть ликвидными.
Под ликвидностью организации понимается ее способность покрывать свои обязательства активами, срок превращения ко​торых в денежную форму соответствует сроку погашения обяза​тельств. Ликвидность означает безусловную платежеспособность организации и предполагает постоянное равенство между ее ак​тивами и обязательствами одновременно по:
· общей сумме;

· срокам превращения в деньги (активы) и срокам погашения (обязательства).

вырезано
1.2. Характеристика системы показателей и методов, используемых для оценки управления ликвидностью предприятия
Ликвидность баланса является основой платежеспособ​ности и ликвидности хозяйствующего субъекта. Ликвид​ность — это способ поддержания платежеспособности.
Для хозяйствующего субъекта более важным является наличие денежных средств, нежели прибыли. Их отсутствие на счетах в банке в силу объективных особенностей круго​оборота средств может привести к кризисному финансовому состоянию.

Для группировки статей баланса по группам можно ис​пользовать один из предложенных вариантов.
Первый вариант.
Анализ ликвидности организации представляет собой анализ ликвидности баланса и заключается в сравнении средств по акти​ву, сгруппированных по степени ликвидности и расположенных в порядке убывания с обязательствами по пассиву, объединенными по срокам их погашения в порядке возрастания сроков.

вырезано
Традиционно расчеты начинают с определения коэффициен​та абсолютной ликвидности, который рассчитывается как отно​шение наиболее ликвидных активов к сумме наиболее срочных обязательств и краткосрочных пассивов (сумма кредиторской за​долженности и краткосрочных кредитов):
Кал = (Д+ ЦБ)/(К + 3) = (строка 250 + строка 260) : (строка 610 + строка 620 + строка 630+строка 660)
,
где Д — денежные средства (стр.250);
ЦБ — краткосрочные финансовые вложения (ценные бумаги), стр.260; 

К — кредиторская задолженность, тыс. руб.; 

3 — краткосрочные заемные средства, тыс. руб.;

 Нормальное ограничение — Кал = 0,2—0,5.
Коэффициент показывает, какая часть текущей задолженности может быть погашена в ближайшее к моменту составления баланса время, что является одним из условий платежеспособности.

Если фактические значения коэффициента укладываются в указанный диапазон, что в случае поддержания остатка денежных средств на уровне отчетной даты (за счет обеспечения рав​номерного поступления платежей от партнеров по бизнесу) име​ющаяся краткосрочная задолженность может быть погашена за 2-5 дней (1 :0,5; 1 : 0,2).
Следующим коэффициентом является коэффициент критиче​ской ликвидности (или промежуточный коэффициент покрытия) — он рассчитывается как частное от деления величины денежных средств, краткосрочных ценных бумаг и расчетов на сумму крат​косрочных обязательств организации.
вырезано
В процессе анализа кредитного риска необходимо сопоставить коэффициенты текущей и критической ликвидности. Коэффици​ент покрытия и коэффициент критической ликвидности содержат разную информацию только в числителе так как коэффициент покрытия включает и запасы товарно-материальных ценностей. Нормальным следует считать соотношение коэффициента покры​тия к коэффициенту критической ликвидности на уровне 4/1. Нарушение соотношения за счет увеличения коэффициента по​крытия говорит о существовании сверхнормативных и скрытых запасов товарно-материальных ценностей, большом объеме неза​вершенного производства и т.д., а значит, об ухудшении финан​сового состояния организации.

Оценка платежеспособности осуществляется на основе ана​лиза ликвидности текущих активов организации, т.е. их способ​ности превращаться в денежную наличность, так как зависит от нее напрямую. При этом в отличие от платежеспособности по​нятие ликвидности означает не только текущее состояние расче​тов, но и характеризует соответствующие перспективы. В про​цессе анализа необходимо определить достаточность денежных средств. Метод оценки достаточности средств основан на анали​зе финансовых потоков организации: приток денежных средств должен обеспечивать покрытие текущих обязательств организа​ции. Исходной информацией для анализа движения денежных средств являются данные Главной книги или журналов-ордеров по отдельным бухгалтерским счетам. При анализе финансовых потоков проводится сопоставление потоков поступления и рас​ходования денежных средств.

вырезано
1.3. Анализ ликвидности баланса предприятия

Задача анализа ликвидности баланса в ходе анализа финансового состояния предприятия возникает в связи с необходимостью давать оценку кредитоспособности предприятия, т. е. его способности своевременно и полностью рассчитываться по всем своим обязательствам, так как ликвидность — это способность предприятия оплатить свои краткосрочные обязательства, реализуя свои текущие активы.

Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, сгруппированных по степени их ликвидности и расположенных в порядке убывания ликвидности, с обязательствами по пассиву, сгруппированными по срокам их погашения и расположенными в порядке возрастания сроков погашения.

1. вырезано
2. Долгосрочные пассивы (П3) — долгосрочные заемные кредиты и прочие долгосрочные пассивы — статьи раздела IV баланса «Долгосрочные пассивы». 

3. Постоянные пассивы (П4) — статьи раздела III баланса «Капитал и резервы» и отдельные статьи раздела V баланса, не вошедшие в предыдущие группы: «Доходы будущих периодов» и «Резервы предстоящих расходов». Для сохранения баланса актива и пассива итог данной группы следует уменьшить на сумму по статьям «Расходы будущих периодов» и «Убытки».

Для определения ликвидности баланса следует сопоставить итоги по каждой группе активов и пассивов.

Баланс считается абсолютно ликвидным, если выполняются условия:

А1 >> П1
А2 >> П2
А3 >> П3
А4<< П4
Если выполняются первые три неравенства, т. е. текущие активы превышают внешние обязательства предприятия, то обязательно выполняется последнее неравенство, которое имеет глубокий экономический смысл: наличие у предприятия собственных оборотных средств; соблюдается минимальное условие финансовой устойчивости.

вырезано
Общий показатель ликвидности баланса определяется по формуле

КОЛ = (А1 + 0,5А2 + 0,3А3) / (П1 + 0,5П2 + 0,3П3).

Значение данного коэффициента должно быть больше или равно 1.

В ходе анализа ликвидности баланса каждый из рассмотренных коэффициентов ликвидности рассчитывается на начало и конец отчетного периода. Если фактическое значение коэффициента не соответствует нормальному ограничению, то оценить его можно по динамике (увеличение или снижение значения).

Выводы
Итак, в условиях экономической обособленности и самостоя​тельности хозяйствующие субъекты обязаны в любое время иметь возможность срочно погашать свои внешние обяза​тельства, т.е. быть платежеспособными, или краткосрочные обязательства, т.е. быть ликвидными.
Под ликвидностью организации понимается ее способность покрывать свои обязательства активами, срок превращения ко​торых в денежную форму соответствует сроку погашения обяза​тельств. Ликвидность означает безусловную платежеспособность организации и предполагает постоянное равенство между ее ак​тивами и обязательствами одновременно по:
· общей сумме;

· срокам превращения в деньги (активы) и срокам погашения (обязательства).

Платежеспособность организации — внешний признак его финансовой устойчивости и обусловлена степенью обеспечен​ности оборотных активов долгосрочными источниками. Она оп​ределяется возможностью организации наличными денежными ресурсами своевременно погашать свои платежные обязательст​ва. Анализ платежеспособности необходим не только для самой организации с целью оценки и прогнозирования его дальнейшей финансовой деятельности, но и для ее внешних партнеров и по​тенциальных инвесторов.
Ликвидность баланса является основой платежеспособ​ности и ликвидности хозяйствующего субъекта. Ликвид​ность — это способ поддержания платежеспособности.

Для хозяйствующего субъекта более важным является наличие денежных средств, нежели прибыли. Их отсутствие на счетах в банке в силу объективных особенностей круго​оборота средств может привести к кризисному финансовому состоянию.
Для группировки статей баланса по группам можно ис​пользовать один из предложенных вариантов.
Задача анализа ликвидности баланса в ходе анализа финансового состояния предприятия возникает в связи с необходимостью давать оценку кредитоспособности предприятия, т. е. его способности своевременно и полностью рассчитываться по всем своим обязательствам, так как ликвидность — это способность предприятия оплатить свои краткосрочные обязательства, реализуя свои текущие активы.

Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, сгруппированных по степени их ликвидности и расположенных в порядке убывания ликвидности, с обязательствами по пассиву, сгруппированными по срокам их погашения и расположенными в порядке возрастания сроков погашения.
Все активы фирмы в зависимости от степени ликвидности, т. е. скорости превращения в денежные средства, можно условно разделить на несколько групп.

1. Наиболее ликвидные активы (А1). 

2. Быстро реализуемые активы (А2). 

3. Медленно реализуемые активы (А3).
4. Труднореализуемые активы (А4).
Пассивы, участвующие в расчете, включают часть соб​ственных обязательств (целевые финансирование и поступ​ления), все внешние обязательства, расчеты и резервы пред​стоящих расходов и платежей и прочие пассивы.

Пассивы баланса по степени возрастания сроков погашения обязательств группируются следующим образом.

1. Наиболее срочные обязательства (П1) — кредиторская задолженность, расчеты по дивидендам, прочие краткосрочные обязательства, а также ссуды, не погашенные в срок (по данным приложений к бухгалтерскому балансу). 

2. Краткосрочные пассивы (П2) — краткосрочные заемные кредиты банков и прочие займы, подлежащие погашению в течение 12 месяцев после отчетной даты. 

3. Долгосрочные пассивы (П3) — долгосрочные заемные кредиты и прочие долгосрочные пассивы — статьи раздела IV баланса «Долгосрочные пассивы». 

4. Постоянные пассивы (П4) — статьи раздела III баланса «Капитал и резервы» и отдельные статьи раздела V баланса, не вошедшие в предыдущие группы: «Доходы будущих периодов» и «Резервы предстоящих расходов». Для сохранения баланса актива и пассива итог данной группы следует уменьшить на сумму по статьям «Расходы будущих периодов» и «Убытки».

Для определения ликвидности баланса следует сопоставить итоги по каждой группе активов и пассивов.

2. Особенности управления ликвидностью предприятия КГУП «Центральный рынок»
2.1. Организационно-экономическая характеристика и анализ технико-экономических показателей

Предприятие находится в государственной собственности Московской области.

Официальное полное наименование предприятия – Краевое государственное унитарное предприятие «Центральный рынок».

Официальное сокращенное наименование Предприятия – КГУП «Центральный рынок».

Предприятие является самостоятельным хозяйствующим субъектом, обладает правами юридического лица, имеет самостоятельный баланс, расчетный и иные счета в учреждениях банков, печать со своим наименованием и наименованием вышестоящего ведомства, бланки, фирменное наименование, товарный знак (знак обслуживания).

Предметом деятельности предприятия является содержание, техническое и административно-хозяйственное обслуживание имущественного комплекса рынка с целью обеспечения наиболее благоприятных условий для продажи продовольственных товаров, сельскохозяйственной и другой сопутствующей продукции предприятиями и гражданами, а также создания необходимых удобств для приобретения этой продукции населением.

вырезано
Предприятие реализует продукцию, работы и услуги по ценам и тарифам, устанавливаемым предприятием, если иное не установлено законодательством Российской Федерации.

Основные показатели хозяйственной деятельности предприятия приведены в таблице 1.

Таблица 1
Основные технико-экономические показатели КГУП «Центральный рынок»

	Показатели
	2006
	2007
	Абсолютное отклонение
	Относительное отклонение

	2
	3
	4
	5
	6

	Выручка
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	в т.ч. от оказания услуг
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Валовая прибыль
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	в % к товарообороту
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Себестоимость товаров, услуг
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	В% к товарообороту
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	из них: расходы на оплату труда
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	единый социальный налог
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	коммунальные услуги
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	прочие
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прибыль (убыток) от продаж
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Чистая прибыль (убыток)
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Платежи в бюджет всех уровней
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	территориальный бюджет
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Сумма платежей в тер. бюджет на 1 работающего (руб.)
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


	Средняя заработная плата на одного работающего (руб.)
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Стоимость основных фондов
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Незавершенное строительство
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Кредиторская задолженность
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	в т.ч. Прочие кредиторы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	займы и кредиты
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Дебиторская задолженность
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Численность
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Чистые активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


 вырезано
Рисунок 1. – Динамика основных технико-экономических показателей
Анализируя технико-экономические показатели деятельности ГКУП «Центральный рынок» необходимо отметить, что в период с 2006 по 2007 год выручка от реализации увеличилась на 34% с 82644 тыс. руб. до 110794 тыс. руб. Увеличение расходов составило 33%, что говорит об увеличении показателя рентабельности.

В 2006 и в 2007 годах выручка на 100% была представлена как выручка от оказания услуг.

Показатель валовой прибыли увеличился в 2007 году по сравнении с 2006 годом на 106894 тыс. руб.

В отношении процента валовой прибыли к товарообороту, то показатель снизился с 35,8 до 38,5, т.е на 0,4, что говорит о снижении рентабельности за анализируемый период.

Себестоимость проданных товаров увеличилась 53075 до 70511 тыс. руб. Увеличение составило 33%. При анализе следует обратить внимание, что темп роста товарооборота составил 34%, что на 1% ниже темпа роста себестоимости проданных товаров. Это говорит об увеличении рентабельности продаж по итогам 2007 года.

Расходы на оплату труда выросли с 22154 тыс. руб. до 27685 тыс. руб., т.е. на 25%.

Расходы на единый социальный налог увеличились также с 7242 тыс. руб. до 8905 тыс. руб., т.е. на 23%.

Расходы на коммунальные услуги по итогам 2007 года выросли с 8132 тыс. руб. до 10299 тыс. руб., т.е. на 2167 тыс. руб.

Наибольший рост расходов составил по статье прочие расходы, где он составил 52%. В течении 2007 году данная статья расходов выросла с 15517 тыс. руб. до 23622 тыс. руб.

Положительным моментом деятельности предприятия является рост прибыли от продаж 29599 до 40283, т.е на 10684 или 36%.

вырезано
Чистые активы предприятия по итогам периода увеличились на 24%.

После общего ознакомления с КГУП «Центральный рынок» приступим непосредственно к анализу финансового состояния.

2.2. Анализ финансового состояния предприятия

2.2.1. Экспресс-анализ бухгалтерского баланса

При проведении анализа финансового состояния значительный интерес представляют взаимосвязи балансовых статей.

Бухгалтерский баланс как отчетная форма представляет собой характеристику хозяйственных средств предприятия в двух направлениях:

- по составу;

- по источникам образования.
Все статьи актива и пассива баланса взаимосвязаны между собой (табл.1)

При проведении анализа необходимо знать, что у безубыточного предприятия в балансе должны соблюдаться следующие взаимосвязи:

- сумма всех разделов актива равна сумме всех разделов пассива (это соотношение выражает основную идею баланса)



А (I + II + III) = П (IV + V + VI)



(2.1)

где А - итоги I, II, III разделов актива соответственно, тыс. руб.

 П - итоги IV, V, VI разделов пассива соответственно, тыс. руб.



A2006=167434


П2006=167434



А2007=249421


П2007=249421

вырезано
- В части краткосрочных финансовых вложений наблюдается их снижение в стоимости активов. Если на 01.01.07. она составила 5%. По итогам 1 апреля она составила уже 3% и сохранила свое значение до 1 января 2008 года.

Сумма средств в расчетах увеличилась с 7306 на 01.01.07. до 30683 тыс. руб. Наибольший рост составил в 3 квартале, где сумма увеличилась с 16847 тыс. руб. до 33892 тыс. руб.

Коэффициент реальной стоимости в динамике снизилась с 0,84 до 0,89.

Коэффициент реальной стоимости рассчитывается по формуле: 

.

Таблица 2
Анализ структуры активов

	Показатели


	01.01.2007
	01.04.2007
	01.07.2007
	01.10.2007
	01.01.2008

	
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Всего активов
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	в том числе
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Основные активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прочие внеоборотные
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Оборотные активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Материальные средства
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Краткосрочные финансовые
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	вложения и денежные средства
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Средства в расчетах
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Коэффициент реальной
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	стоимости имущества 0.5
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


вырезано

Рисунок – 2. Динамика показателей по кварталам за 2007 год

Таблица 3
Динамика показателей активов предприятия по кварталам за 2007 год

	Показатель
	01.01.07.
	01.04.07.
	01.07.07.
	01.10.07.
	01.01.08.

	
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Стоимость активов
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Источники собственных средств
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Стоимость внеоборотных активов
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Величина запасов
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Стоимость денежных средств и расчетов
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Величина дебиторской задолженности
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Величина кредиторской задолженности
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Долгосрочные обязательства
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Выручка от продажи (оборот)
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прибыль до налогообложения из нее
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Чистая прибыль
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Данные таблицы 3 говорят о том, что по итогам периода наблюдается рост стоимости активов предприятия. Если на 01.01.07. сума активов составляла 130313,5, то на 01.01.08. она увеличилась до 238898,5.

В тоже время увеличилась сумма источников собственных. На анализируемый период также увеличилась и сумма запасов с 6903 тыс. руб. до 16152,5 тыс. руб.

Особое внимание нужно уделить крайне большому росту дебиторской и кредиторской задолженности.

 Дебиторская задолженность увеличилась с 4831 тыс. руб. до 24380,5 тыс. руб. Кредиторская задолженность значительно увеличилось в 1 квартале 2007 года с 29555 тыс. руб. до 51891 тыс. руб. 

Стоимость внеоборотных активов по итогам периода увеличилась с 114508 тыс. руб. на 01.01.07. до 189320 тыс. руб. на 01.01.08. Рост внеоборотных активов продолжался в течении первых кварталов. В 4 квартале наблюдалось снижение значение показателя. 

вырезано
2.2.2. Анализ платежеспособности

Платежеспособность - это способность своевременно и в полном объеме произвести расчеты по краткосрочным обязательствам, которые подлежат погашению за счет текущих активов предприятия.

Предприятие должно иметь возможность расплатиться:

- с работниками по оплате труда;

- с поставщиками за полученные товароматериальные ценности;

- с банком по ссудам;

- с бюджетом и внебюджетными фондами.

Платежеспособность устанавливается на определенную дату по данным баланса, т.е. на 1 января 2007 года и 1 января 2008 года соответственно по годовому отчету ГУП «Центральный рынок».

вырезано
Коэффициент абсолютной ликвидности по итогам 2007 года в разрезе анализа по кварталам имел следующую динамику. На 01.01.07. он составлял 0,1. К 01.04.07. он снизился до 0,08 и сохранял тенденцию и во втором квартале, достигнув значения 0,7. На 01.10.07. он достиг значения на начало года, но его снижение до 0,9 все равно было отмечено на 01.01.08.

Коэффициент платежеспособности снизился за год с 1,05 до 1,02.

Таблица 4

Анализ платежеспособности и ликвидности баланса

	
	Нормативные
	01.01.2007
	01.04.2007
	01.07.2007
	01.10.2007
	01.01.2008

	ПОКАЗАТЕЛИ
	значения
	сумма
	сумма
	сумма
	сумма
	сумма

	
	
	тыс. руб.
	тыс. руб.
	тыс. руб.
	тыс. руб.
	тыс. руб.

	Оборотные активы, в том числе
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Материальные средства
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Краткосрочные финансовые вложения
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	и денежные средства
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Средства в расчетах
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Краткосрочные обязательства
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Величина чистых активов
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Коэффициент текущей ликвидности
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Коэффициент критической ликвидности
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


	Коээфициент абсолютной ликвидности
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Коэффициент платежеспособности
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


вырезано
Рисунок 3. - Динамика коэффициентов платежеспособности за период с 01.01.07. по 01.01.08.

По данным таблицы 4 можно сделать следующие на первое января 2007 года у ГУП «Центральный рынок» недостаточно денежных средств. Это значит, что нет возможности полностью осуществить наиболее срочные расчеты и платежи. Предприятие рассчитывает на своевременное погашение дебиторской задолженности.

Общий коэффициент платежеспособности на 01 января 2007 года составляет 1,05, а за 2008 год они снизилась до 1,02. Коэффициент текущей ликвидности возрос с 0,26 до 0,48. Но необходимо отметить, что он все еще не достигает своего планового значения, равного 2.

Неспособность предприятия полностью оплатить свои обязательства может быть оценена посредством анализа ликвидности.

Ликвидность означает способность ценностей легко превращаться в деньги, то есть абсолютно ликвидные средства.

Для оценки ликвидности и платежеспособности все активы и обязательства делят на группы по мере возрастания сроков реализуемости.

вырезано
ижая платежеспособность. 

В целом можно сделать вывод, что платёжеспособность ГУП «Центральный рынок» в большей степени зависит от своевременного погашения задолженности дебиторами. Погасить обязательства предприятие может лишь за счет собственного капитала, о чем свидетельствует коэффициент финансирования.

2.2.3. Анализ финансовой устойчивости

Залогом выживаемости и основой стабильности положения предприятия служит его устойчивость.

Финансовая устойчивость предприятия - это такое состояние его финансовых ресурсов, их распределение и использование, которое обеспечивает развитие предприятия на основе роста прибыли и капитала при сохранении платежеспособности и кредитоспособности в условиях допустимого уровня риска. На финансовую устойчивость предприятия влияет огромное многообразие факторов.

Расчет показателей финансовой устойчивости КГУП «Центральный рынок» представлен в таблице 5.

Таблица 5
Показатели финансовой устойчивости КГУП «Центральный рынок»

	Наименование показателя
	01.01.04.
	01.04.04.
	01.07.04.
	01.10.04.
	01.01.06.

	Материальные средства
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Величина собственного капитала
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Внеоборотные активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Наличие собственных оборотных средств
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Итог баланса
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Коэффициент автономии
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Величина заемного капитала
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Коэффициент концентрации заемного капитала
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Коэффициент финансовой зависимости
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Коэффициент маневренности
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Долгосрочные обязательства
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Коэффициент финансовой активности предприятия
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


вырезано
Рисунок 4. – динамика показателей финансовой устойчивости

Увеличение материальных средств составило с 10139 тыс. руб. до 15596 тыс. руб. 

Собственный капитал по данным таблицы вырос за анализируемый год с 92253 тыс. руб. до 154865 тыс. руб. с пиком роста на 01.10.07., где он составлял 174275 тыс. руб.

Рост внеоборотных активов повторяет тенденцию собственного капитала. Стоимость внеоборотных активов по итогам периода увеличилась с 114508 тыс. руб. на 01.01.074. до 189320 тыс. руб. на 01.01.08. Рост внеоборотных активов продолжался в течении первых кварталов. В 4 квартале наблюдалось снижение значение показателя. 

вырезано
Непрофессиональное управление предприятием приводит к росту задолженности, падению прибыли от реализации (получение убытков), и, в конечном итоге, ухудшение финансового состояния и платёжеспособности. Таким образом, очевидно, что на 1 января 2008 года финансовое состояние ГУП «Центральный рынок» неустойчивое.

2.2.4. Анализ оборачиваемости активов

Анализ финансового состояния предприятия включает в себя расчет показателей, характеризующих деловую активность организации и эффективность использования средств, то есть показатели деловой активности.

Деловая активность акционерного общества в финансовом аспекте проявляется прежде всего в скорости оборота его средств. 

Показатели оборачиваемости показывают – сколько раз в год (анализируемый период) «оборачиваются» те или иные активы предприятия. Оборотная величина, умноженная на 360 дней (или количество дней в анализируемом периоде), указывает на продолжительность одного оборота этих активов.

вырезано
К оборачиваемости активов = чистый объем реализации тыс. руб.

(или К капиталоотдачи) среднегодовая стоимость активов тыс. руб. 

Отношение суммы продаж (выручки от реализации) ко всему итогу средств характеризуют эффективность использования предприятием всех имеющихся ресурсов независимо от источников их образования, то есть показывает, сколько раз за год (анализируемый период) совершается полный цикл производства и обращения, приносящий соответствующий эффект в виде прибыли, или сколько денежных единиц реализованной продукции принесла каждая денежная единица активов. Этот показатель варьируется в зависимости от отрасли, отображая особенности производственного процесса.

вырезано
Рисунок 5. – Динамика показателей оборачиваемости за 2007 год по кварталам
Для проведения анализа наличия и движения собственных оборотных средств составим аналитическую таблицу 6. 

Таблица 6
Показатели оборачиваемости активов КГУП «Центральный рынок»

	Показатель
	01.01.07.
	01.04.07.
	01.07.07.
	01.10.07.
	01.01.08.

	
	сумма
	сумма
	сумма
	сумма
	сумма

	Оборачиваемость активов
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Оборачиваемость собственного капитала
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Оборачиваемость оборотных активов
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Оборачиваемость материально-производственных запасов
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Оборачиваемость дебиторской задолженности
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Оборачиваемость (в днях) дебиторской задолженности за период (год)
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Оборачиваемость кредиторской задолженности
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Средний срок оборота кредиторской задолженности
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


По данным таблицы 6 можно сделать вывод, что общая оборачиваемость активов за анализируемый период увеличилась с 0,85 до 1,1, т.е. 30,59%, что показывает положительную тенденцию.

Оборачиваемость собственного капитала возросло с 1,35 на 1 января 2007 до 1,83 на 1 января 2008. Необходимо отметить, что в течении всего года по квартала оборачиваемость характеризовалась крайне низкими коэффициентами. Ситуация изменилась в 4 квартале 2007 года, когда наблюдалось улучшение коэффициентов оборачиваемости капитала и активов в целом.

вырезано
От работы управленческого персонала во многом зависит состояние оборотных средств. На уровне управления решаются вопросы выбора метода оценки товароматериальных ценностей, выбирается ценовая политика, принимаются решения по формированию структуры имущества. Ряд этих вопросов оказывает непосредственное влияние на высвобождение или обеспечения текущей деятельности предприятия.

2.2.5. Анализ рентабельности предприятия

Анализ показателей рентабельности КГУП «Центральный рынок» представлен в таблице 7.

Таблица 7

Анализ показателей рентабельности КГУП «Центральный рынок»

	Показатель
	01.01.07.
	01.04.07.
	01.07.07.
	01.10.07.
	01.01.08.

	
	Тыс. руб.
	Тыс. руб.
	Тыс. руб.
	Тыс. руб.
	Тыс. руб.

	Стоимость активов
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Источники собственных средств
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Стоимость внеоборотных активов
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Величина запасов
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Величина дебиторской задолженности
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Выручка от продажи (оборот)
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прибыль до налогообложения из нее
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прибыль от продаж
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Чистая прибыль
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Рентабельность продаж по чистой нераспр. прибыли
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Рентабельность продаж по прибыли от продаж
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Рентабельность активов по прибыли до налогообложения
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Рентабельность собственного капитала по прибыли до налогообложения
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Рентабельность продаж по прибыли до налогообложения
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


вырезано
Рисунок 6. – Динамика показателей рентабельности предприятия

По данным таблицы 6 прослеживается, что стоимость активов по итогам за год увеличилась с 130313,5 до 238898,5. В течение первых кварталов он увеличивался и наибольшее значение показатель достигал на 01.10.07 – 254393,5. К 01.01.08. его значение несколько снизилось.

Источник собственных средств увеличились с 82162 тыс. руб. до 144933 тыс. руб. на 01.01.08.. Тенденция рос аналогична росту стоимости активов.

Стоимость внеоборотных активов по итогам периода увеличилась с 114508 тыс. руб. на 01.01.07. до 189320 тыс. руб. на 01.01.08. Рост внеоборотных активов продолжался в течении первых кварталов. В 4 квартале наблюдалось снижение значение показателя. 

Величина запасов постоянно растет. На 01.01.07. она составляла 6903 тыс. руб., на 01.04.07. её величина достигла 12572 тыс. руб. и к 01.07.07. показатель вырос до 13309,5 тыс. руб. Пик роста пришелся на 01.10.04. где показатель составлял 21740 тыс. руб. В 4 квартале значение снизилось до 16152,5 тыс. руб.

вырезано
 Рентабельность активов по прибыли до налогообложения имел значения на 01.01.07 – 24%. В течении года изменения носили непостоянный характер. Так на 01.04.07., 01.07.07. и на 01.10.07. он составлял 5%, 13% и 85% соответственно. К 01.01.08. его значение составляло 77%.

Рентабельность собственного капитала выросла с 19% до 64%. Динамика по кварталам соответствует динамике рентабельности активов по прибыли до налогообложения

Рентабельность продаж по прибыли до налогообложения на 01.01.07. составляла 28%. За первый квартал она выросла на 2% и составила на 01.04.07. – 30%. Во втором квартале темп роста увеличился и абсолютное увеличение составила 5%, доведя показатель до уровня 35%. На 01.10.07. показатель принял максимальное значение 107 снизившись затем на конец года до 70%.

Выводы

Анализируя технико-экономические показатели деятельности ГКУП «Центральный рынок» необходимо отметить, что в период с 2006 по 2007 год выручка от реализации увеличилась на 34% с 82644 тыс. руб. до 110794 тыс. руб. Увеличение расходов составило 33%, что говорит об увеличении показателя рентабельности.

По итогам периода наблюдается рост стоимости активов предприятия. Если на 01.01.07. сума активов составляла 130313,5, то на 01.01.08. она увеличилась до 238898,5.

В тоже время увеличилась сумма источников собственных. На анализируемый период также увеличилась и сумма запасов с 6903 тыс. руб. до 16152,5 тыс. руб.

Особое внимание нужно уделить крайне большому росту дебиторской и кредиторской задолженности.

В целом можно сделать вывод, что платёжеспособность ГУП «Центральный рынок» в большей степени зависит от своевременного погашения задолженности дебиторами. Погасить обязательства предприятие может лишь за счет собственного капитала, о чем свидетельствует коэффициент финансирования.

В целом анализируя ситуацию в течение года необходимо отметить, что в течении года сохраняется общая тенденция за исключение 3 квартала, на конец которого наблюдается улучшение всех коэффициентов.

Таким образом, размещение средств, сложившееся на предприятии не является оптимальным. Необходимо отметить, что основной источник дохода предприятия – это организация торговли на имеющихся в его распоряжении площадях. В распоряжении предприятия имеются здание, внутри здания находится торговое оборудование. На прилегающей территории также оборудованы стационарные торговые места и торговые палатки.

Непрофессиональное управление предприятием приводит к росту задолженности, падению прибыли от реализации (получение убытков), и, в конечном итоге, ухудшение финансового состояния и платёжеспособности. Таким образом, очевидно, что на 1 января 2008 года финансовое состояние ГУП «Центральный рынок» неустойчивое.

Итак, анализ деятельности ГУП «Центральный рынок» дал тот результат, что организация неплатежеспособно и находится в кризисном состоянии – значит, проблема, которую предстоит решить в следующей главе дипломной работы состоит в повышении платежеспособности ГУП «Центральный рынок» и вывода организации из кризисного состояния.

3. Возможные направления повышения эффективного управления ликвидностью предприятия КГУП «Центральный рынок»
3.1. Применение методики системного анализа для разработки рекомендаций по улучшению финансового состояния

Перед тем как приступать собственно к разработке рекомендаций для рассматриваемой организации, опишем методику применения системного анализа к проблеме совершенствования экономических показателей.

Одной из главных задач системного анализа есть определение и детализация проблемы на составные элементы (цели) и выработка путей их достижения, а также выявление существующих между ними взаимосвязей, обеспечение определенной логики решения возникшей проблемы. Решению этих проблем в значительной мере способствует применение метода структуризации, который позволяет рассмотреть их более подробно. 

Метод структуризации основан на разбиении (дизагрегации) исследуемой проблемы на составные элементы с последующей возможной численной оценкой их относительной важности. Такую процедуру называют построением дерева целей. Но при построении учитываются не только цели, но и средства их достижения (мероприятия и ресурсы), поэтому в общем случае такие деревья называют деревьями взаимосвязей. При этом под деревьями взаимосвязей следует понимать связный неориентирванный граф, вершины которого интерпретируются как элементы дерева, а ребра – как связи между ними.
Одна из главных задач построения деревьев взаимосвязей состоит в том, чтобы установить полный набор элементов на каждом уровне и определить взаимосвязи и соподчиненность между ними (качественный аспект). Другая задача – последующее определение коэффициента относительной важности (КОВ) элементов каждого уровня дерева взаимосвязей (количественный аспект). Общими правилами построения деревьев взаимосвязи являются следующие:

· соподчиненность – элементы нижнего уровня подчиняются элементам более высокого уровня, вытекают из них, обеспечивают их реализацию;

· сопоставимость – на каждом уровне дерева взаимосвязей рассматриваются элементы, сопоставимые по своему масштабу и значимости, полученные в результате детализации по одному принципу;

· вырезано
Для ГУП «Центральный рынок» это дерево с выделенными подцелями выглядит следующим образом (рис. 7.).

вырезано
После построения дерева целей необходимо проранжировать определенные цели по степени их важности. Это необходимо сделать для того, чтобы отобрать наиболее важные цели, на достижение которых нам необходимо обратить наибольшее внимание и затратить на это достаточное количество ресурсов. Для получения наиболее объективной информации прибегнем к помощи экспертного анализа дерева целей. Мнение группы экспертов, имеющих достаточную компетенцию в данной проблеме, является более объективным по сравнению с мнением индивидов. Кроме того, преимущество групповой оценки заключается в возможности разностороннего анализа проблемы. 
Наиболее распространенными в практике экспертных оценок являются анкетные методы и методы групповой оценки. Будем использовать анкетный метод экспертного оценивания. Анкетными методами можно оценить коэффициенты относительной важности (КОВ) одного уровня дерева, т.к. по существу нужно упорядочить элементы (цели, подцели) по важности с точки зрения обеспечения цели верхнего уровня.
Наиболее распространенными из анкетных методов являются ранжирование и нормирование. В своей работе мы будем использовать для получения экспертной оценки метод ранжирования, т.к. он является наиболее распространенным и легким в использовании.

Метод ранжирования состоит в том, что эксперту предлагается присвоить числовые ранги каждому из приведенных в анкете факторов. Ранг, равный единице, присваивается наиболее важному, по мнению эксперта, фактору. Ранг, равный двум, присваивается следующему по важности фактору и т.д.

В анкете экспертного опроса мы собираем оценки отдельных экспертов, после чего они обрабатываются и получается сводная оценка всей группы.
Проиллюстрируем вышеизложенное на примере анкет экспертной оценки задач, решение которых необходимо для решения проблемы разработки нового конкурентоспособного продукта на ГУП «Центральный рынок».

Анкета экспертного опроса

Уважаемые господа эксперты!

Для увеличения доходов на ГУП «Центральный рынок» необходимо занять значительную нишу на рынке, для чего необходимо создать новый конкурентоспособный продукт.

Просим Вас высказаться по поводу того, какие из ниже перечисленных задач имеют первоочередное значение для создания нового конкурентоспособного продукта на ГУП «Центральный рынок».
	№
	ФИО эксперта

	1
	вырезано

	2
	вырезано

	3
	вырезано

	4
	вырезано


	Факторы, подлежащие экспертному оцениванию
	Эксперты

	
	1
	2
	3
	4

	Увеличение торговых точек
	
	
	
	

	Увеличение фондоотдачи основных фондов
	
	
	
	

	Снижение задолженности
	
	
	
	


Благодарим за оказанное внимание.

 Экспертные оценки (метод ранжирования)

Количество экспертов – 4; количество факторов – 3; максимальная оценка – 3.

	Факторы
	Эксперты

	
	
	1
	2
	3
	4
	Сумма

	
	1
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	
	2
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	
	3
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Нетрудно найти, что сумма всех баллов, выставленных всеми экспертами 
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. При этом максимальное количество баллов, которые могли бы быть выставлены, 
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Рассчитаем важность каждого фактора (коэффициенты относительной важности) как удельный вес сумм оценок этого фактора в общей сумме экспертных оценок.
	Факторы
	Важность факторов

	
	
	Сумма по факторам
	Важность фактора

	
	1
	6
	6 : 26 = 0,23

	
	2
	11
	11 : 26 = 0,42

	
	3
	9
	9 : 26 = 0,35


Из полученных данных видно, что наибольшее предпочтение эксперты отдали цели «Увеличение фондоотдачи основных фондов» – 0,42; на втором месте «Увеличение фонда рабочего времени» – 0,35; на третьем месте «Снижение материалоемкости производства» – 0,23.

Для выяснения степени согласованности экспертов вычисляется коэффициент конкордации, который в данном случае равен
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Как известно, такое значение коэффициента конкордации говорит о довольно высокой степени согласованности экспертов.

вырезано
Эти результаты дают непосредственную ранжировку по степени важности альтернатив достижения главной цели организации. Наибольшая величина произведения – 0,0875 – находим у элемента 2.4, т.е. у альтернативы «Увеличение фондоотдачи основных фондов за счет увеличения удельного веса активной части основных фондов». Как и было указано выше, для выбора собственно стратегии разрешения проблемной ситуации на фирме использовались не сами КОВ, а ранжируемые величины – произведения КОВ.
3.2. Снижение дебиторской задолженности при помощи факторинговых или форфейтинговых операции

Дебиторская задолженность предприятия означает кредитование им своих потребителей и клиентов, причем часто против воли кредитора. В результате предприятие вынуждено часть средств инвестировать в эту задолженность. Такие инвестиции рассчитываются на основе недополученной выручки.

Существует целый ряд мероприятий по сокращению дебиторской задолженности, которые условно можно объединить в несколько групп:

- контроль за состоянием расчетов с покупателями, выбор деловых партнеров и оптимальной схемы взаимоотношений с ними.

Сюда можно включить оценку деловой репутации, масштаба и степени влияния потенциальных и уже существующих партнеров и возможных последствий их смены; оценку условий, в которых работают эти партнеры, анализ финансового состояния клиентов. Также сюда можно включить предложения по ведению подробной дебиторской бухгалтерии по счетам клиентов;

- ориентация на более широкий круг потребителей с целью уменьшения риска неуплаты одним или несколькими дебиторами;

- контроль за соотношением дебиторской и кредиторской задолженностей, так как значительное превышение дебиторской задолженности создает угрозу финансовой устойчивости предприятия и привлечения дополнительно дорогостоящих источников финансирования;

- использование способа предоставления скидок при предоплате;

вырезано
- сумма портфеля векселей составит:

(Vt=P*(1+(n+1)/2*i)









Для второго варианта произведем расчет по следующим формулам:

- сумма векселя, погашаемого в момент времени t составит:

Vt=P/n*(1+t*i) 

t=1,2,...,n







- сумма процентов за весь срок находится как

(Vt-P=( P/n*(1+t*i)-P=(n+1)/2*P*i








Планируется, что в уплату долга будет выписано 4 векселя погашением по кварталам. Ставка процентов за кредит - 40% годовых. Таким образом, 

i=40/4=10%, n=4, P/4=485/4=121,25 тыс. руб.

Расчет процентов и сумм векселей в тыс. руб. приведен в таблице 8.
Таблица 8 

Расчет процентов за кредит и суммы векселей по кварталам

	Т
	P/n
	Вариант А
	Вариант Б

	
	
	%
	Vt
	%
	Vt

	1

2

3

4
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Всего
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Как видно из расчетов, суммы процентов одинаковы, однако распределение платежей противоположное (смотри таблицу 8).

Для должника вариант Б представляется более привлекательным, но ГУП "Центральный рынок" несет при этом некоторые потери.

Далее необходимо провести корректировку условий взыскания долга.

При учете портфеля векселей у форфетора ГУП "Центральный рынок" получит некоторую сумму, обозначим ее А.

Поскольку сумма определяется двумя способами, найдем величину А для каждого из них. 

вырезано
Следовательно, сделаем вывод, что, инвестируя 485 тыс. руб., можно получить прибыль в размере 228,58 тыс. руб. Значит применение форфейтинговых операции только лишь в отношении одного клиента уже выгодно для предприятия. Финансовый отдел, таким образом, должен будет обратить внимание на урегулирование дебиторской задолженности.

Эффект от предложенного мероприятия рассчитаем по следующей формуле:

Э = ЭР – (С+ Ен*К)

 где Э – экономический эффект в год, тыс. руб.,

ЭР- экономический результат в год, тыс. руб.

С – текущие затраты на содержание финансового отдела в год, тыс. руб.

Ен – нормативный коэффициент экономической эффективности капитальных вложений, Ен=0,1

К- затраты на создание финансового отдела, тыс. руб.

Э=228,58-(36+0,1*20)=190 тыс. руб.

Таким образом, применение уже только одной операции покрывает расходы предприятия на создание финансового отдела.

3.3. Совершенствование бухгалтерского учета предприятия

Бухгалтерский учет является звеном, соединяющим хозяйственную деятельность и лиц, принимающих решения. Данные о хозяйственной деятельности являются входом в систему бухгалтерского учета, а полезная информация для лиц, принимающих решение, - выходом из нее.

Следует понимать, что главной целью бухгалтерского учета являются анализ, интерпретация и использование информации для выявления тенденций развития предприятия, выбора различных альтернатив, принятия управленческих решений.

вырезано
Если финансовая стратегия предприятия будет направлена на привлечение новых инвесторов (получение кредитов), ему необходимо иметь ликвидный баланс. Тогда использование метода ЛИФО лишь отдалит предприятие от его цели. В этом случае для предприятия целесообразно использовать другой метод оценки, основанный на принципе первоочередного списания первых партий материалов (ФИФО).

Точно также, в зависимости от выбранного способа учета износа (амортизации), предприятие получает возможность изменять величину балансовой прибыли и чистой прибыли. При этом, главному бухгалтеру и руководству «Центрального рынка» следует иметь в виду, что использование способа ускоренной амортизации хотя и снизит уплачиваемый налог на прибыль, но в то же время, может сделать предприятие непривлекательным для инвесторов, в силу его невысокой прибыльности. 

вырезано
Выводы
Итак, на основе второй главы данной работы в третьей ее части были  выявлены основные направления совершенствования процесса управления ликвидностью исследуемого предприятия.  А именно:
· Снижение дебиторской задолженности при помощи факторинговых или форфейтинговых операции;
· Совершенствование бухгалтерского учета предприятия;

· Увеличение фондоотдачи основных фондов за счет увеличения удельного веса активной части основных фондов.

Заключение
Целью данной дипломной работы был анализ состояния ликвидности ГУП "Центральный рынок". Для достижения цели в настоящей дипломной работе были рассмотрены наиболее важные моменты и направления анализа финансового состояния предприятия, как в теоретическом, так и в практическом плане, а также рассмотрены основные рекомендации по использованию выявленных резервов. На основе этих рекомендаций были разработаны мероприятия по оздоровлению финансового состояния.

В теоретической части работы были рассмотрены вопросы содержания анализа и его роли в условиях рыночного хозяйствования, виды, методы, особенности экономического анализа и основные показатели оценки финансового состояния предприятия.

На основе теоретического материала был проведен анализ состояния ликвидности предприятия на примере Государственного унитарного предприятия "Центральный рынок". Дана краткая характеристика предприятия, рассмотрены основные показатели финансовой устойчивости, проведен анализ структуры средств предприятия и источников их образования, дана оценка его ликвидности и платежеспособности.

На основе проведенного анализа был сделан вывод о том, что финансовое положение ГУП "Центральный рынок" неустойчивое, платежеспособность не является абсолютной.

 В ходе проделанной аналитической работы был выявлен ряд резервов по улучшению финансового состояния предприятия, одним из которых является дебиторская задолженность покупателей и заказчиков.

В качестве оздоровительных мероприятий было предложено создать финансовый отдел, специалистам которого рекомендуется использовать для погашения дебиторской задолженности схему расчетов векселями.

И, как показывает практический опыт, в современных условиях массовых неплатежей и сложностей расчетов с потребителями и поставщиками без финансовых прогнозов не обойтись. Поэтому в заключении был разработан прогнозный баланс для оценки эффективности результатов от предложенных мероприятий.

Объектом исследования в дипломной работе было предприятие ГУП «Центральный рынок».

По итогам периода наблюдается рост стоимости активов предприятия. Если на 01.01.07. сума активов составляла 130313,5, то на 01.01.08. она увеличилась до 238898,5.

В тоже время увеличилась сумма источников собственных. На анализируемый период также увеличилась и сумма запасов с 6903 тыс. руб. до 16152,5 тыс. руб.

Особое внимание нужно уделить крайне большому росту дебиторской и кредиторской задолженности.

В течение 2007 года наблюдается рост оборотных активов с 25196 тыс. руб. до 54296 тыс. руб.

Наибольший рост отмечен в части средствах в расчетах, где он увеличился с 7306 тыс. руб. до 30683 тыс. руб.

 Краткосрочные обязательства в целом за 2007 год увеличилось с 74975 тыс. руб. до 94000 тыс. руб. Наибольшее значение показателя составил на 01.10.2007 года 101171 тыс. руб.

Коэффициент текущей ликвидности увеличился с 0,26 на 01.01.07. до 0,48 на 01.01.08. Нормативного значения коэффициент все равно не достигает. 

Коэффициент критической ликвидности также увеличился с 0,2 до 0,41. По обоим коэффициентов течении первых двух кварталов наблюдается достаточно постоянное значение. Значительное увеличение было зафиксировано в 3 квартале. По коэффициенту текущей ликвидности оно составило 0,23 (с 0,38 до 0,61), по коэффициенту критической ликвидности 0,16 (с 0,27 до 0,43). В 4 квартале показатели снизились.

Коэффициент платежеспособности снизился за год с 1,05 до 1,02.

Коэффициент автономии характеризует долю собственного капитала в общей величине имущества. Поскольку ГУП «Центральный рынок» оказывает услуги по предоставлению торговых мест, то преобладание собственных средств в структуре баланса оценивается как положительный момент. С другой стороны, этот капитал не обладает реальной ценностью и не может быть направлен в оборот. Значение коэффициента повышается в динамике на 0,07 (с 0,55 до 0,62), увеличивая финансовую независимость предприятия от других источников финансирования. Коэффициент финансовой зависимости на 01.01.08 составил 1,61, что ниже уровня предыдущего года, который на 01.01.07. находился на уровне 1,81. Для финансирования текущей деятельности не используется собственный капитал (Кман=-0,26). Коэффициент финансовой активности в динамике снижается с 0,81 на 01.01.07. до 0,61 на 01.01.08., В целом на первый взгляд структура источников свидетельствует о достаточно стабильном положении предприятия. Результаты анализа размещения средств в активе вызывают серьёзные опасения относительно его финансовой устойчивости. Более половины имущества характеризуется длительным сроком использования, а значит, и длительным сроком окупаемости. На эту группу имущества не приходится рассчитывать при обеспечении текущей платёжеспособности. 

По данным анализа прослеживается, что за период 2007 года снизилась прибыль от продаж с 40283 до 35389, т.е на 4894 тыс. руб. Чистая прибыль выросла с 8734 тыс. руб. до 136659 тыс. руб.

Негативным фактором является рост дебиторской задолженности с 4831 тыс. руб. до 24380 тыс. руб. т.е. 404,66%.

По показатель рентабельности прибыли от продаж снизился с 0,36 до 0,13, т.е. на 23%. Показатель рентабельности прибыли до налогообложения вырос с 0,24 до 0,77. т.е. на 220,83%.

В разрезе анализа по кварталам сохраняется общая тенденция по 2007 году.

Рентабельность нераспределенной прибыли выросла с 8% до 51%, т.е. на 43%. Значительный рост рентабельности говорит об эффективности финансовой политики в области дополнительных видов деятельности, операционных и внереализационных операциях, хотя при этом эффективность основной деятельности снизилась значительно.
Итак, на основе второй главы данной работы в третьей ее части были  выявлены основные направления совершенствования процесса управления ликвидностью исследуемого предприятия.  А именно:

· Снижение дебиторской задолженности при помощи факторинговых или форфейтинговых операции;
· Совершенствование бухгалтерского учета предприятия;

· Увеличение фондоотдачи основных фондов за счет увеличения удельного веса активной части основных фондов.
Таким образом, основываясь на рассмотренном теоретическом и практическом материале, можно сделать вывод о том, что проведение анализа состояния ликвидности необходимо, так как это важнейший критерий оценки деятельности предприятия, который показывает финансовую конкурентоспособность предприятия, использование финансовых ресурсов и капитала, выполнение обязательств перед государством и другими субъектами экономики. В условиях рынка, приобретения предприятием все большей финансовой и хозяйственной самостоятельности роль анализа, несомненно, будет возрастать.
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