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ВВЕДЕНИЕ

Компания МТС является одним из лидеров мобильной связи на постсоветском пространстве и активно использует маркетинговые проекты для достижения поставленных целей. 

Главный аргумент для потребителя при выборе – соответствие его жизненному стилю. Главный плюс МТС – большие инвестиции в понимание нужд клиентов и соответственно очень широкая гамма сегментно-специфических предложений: от тарифа Red (для молодежи) до тарифов Maxi и «Бизнес без границ» (для высокодоходных бизнес пользователей). Продажи и доходы от этих сегментно-специфических предложений доказывают, что они находят отклик у абонентов компании. Плюс конечно бренд, сервис и т.д., но пока главная точка дифференциации - сегментно-специфические предложения.

Компания постоянно совершенствует качество связи и расширяет покрытие сети. Для компании это приоритетные задачи. Поэтому компания и вкладывает ежегодно сотни миллионов долларов в строительство новой и расширение пропускной способности существующей сети. Возможно, у МТС еще есть «белые пятна», то есть зоны неуверенного приема, но постепенно их становится все меньше и меньше. 

Маркетинговые проекты являются одним из важнейших направлений деятельности компании, поскольку позволяют лучше ориентироваться условиях рынка и активнее наращивать клиентскую базу.
МТС активно использует собственный и заемный капитал. Важно тщательно проанализировать ее политику в этой сфере. Насколько эффективно использование акционерного капитала, выгодны ли для нее условия привлечения заемных средств и каков результат их эксплуатации. 

Безусловно, что данная тема актуально для самой организации, так как одна из угроз, с которой может столкнуться фирма – потеря самостоятельности. Также финансовый анализ поможет ей отследить динамику изменения всех показателей эффективности ее деятельности. Для компаний, в которых большое внимание уделяется финансовому менеджменту, необходимо постоянно оценивать свое развитие, чтобы вовремя принять меры по улучшению конкурентоспособности.  

Целью написания данной курсовой работы является оценка финансового состояния ОАО «МТС» и возможности внедрения нового маркетингового проекта.

Для достижения поставленной цели необходимо решить следующие задачи:
1. Дать комплексную характеристику деятельности объекта анализа;

2. Оценить структуру, динамику и эффективность активов и источников финансовых ресурсов ОАО «МТС»;

3. Исследовать финансовые потоки компании;

4. Выявить возможность банкротства компании в ближайшем будущем;

5. Оценить оптимальные пути финансирования маркетингового проекта.

На основании поставленных задач сформирована структура курсовой работы.

Источниками для написания работы являются периодические и книжные издания, а также электронные ресурсы.

1 ЭКСПРЕСС-ДИАГНОСТИКА ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ОАО «МТС»

1.1 Краткая характеристика деятельности ОАО «МТС»

Компания МТС была образована Московской городской телефонной сетью (МГТС), Deutsсhe Telecom (DeTeMobil), Siemens и еще несколькими акционерами как закрытое акционерное общество в октябре 1993 года. Четыре российских компании владели 53% акций, две немецкие компании — 47%. В конце 1996 года АФК «Система» приобрела пакет у российских держателей акций, а DeTeMobil выкупил акции компании Siemens.

1 марта 2000 года в результате слияния ЗАО «МТС» и ЗАО «РТК» было образовано ОАО «Мобильные ТелеСистемы». 28 апреля 2000 года Федеральная комиссия по ценным бумагам РФ зарегистрировала начальную эмиссию акций ОАО «МТС». В том же году компания вышла на мировые фондовые рынки. С 30 июня акции МТС котируются на Нью-Йоркской фондовой бирже (в виде американских депозитарных расписок) под индексом MBT [9].

вырезано
· Международный доступ - возможность звонить за рубеж, в том числе находясь в роуминге в другой стране;

· Мобильная почта - электронная почта через мобильный телефон. SMS-уведомления о новых письмах;

· МТС-Поиск - определение текущего местоположения мобильного телефона и его пользователя, а также объектов городской инфраструктуры;

· Перевод вызова - возможность перевести активный вызов на номер удерживаемого на линии абонента и автоматически отключиться от разговора.

1.2 Оценка основных результатов деятельности ОАО «МТС» 

Основные финансовые показатели деятельности за 2004-2006 годы представлены в таблицах 1.1 и 1.2:

Таблица 1.1 
Основные финансовые показатели деятельности ОАО «МТС» в 2004-2005 годах (неаудированные, в млн долл.)

	Показатели
	4 кв. 2005
	4 кв. 2004
	Изменение
	За 2005 г.
	За 2004 г.
	Изм. за год

	Выручка
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Операционная прибыль
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Маржа операционной прибыли
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Чистая прибыль
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	OIBDA 
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Маржа OIBDA 
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


OIBDA - операционная прибыль до вычета износа основных средств и амортизации нематериальных активов

Из таблицы 1.1 видно, что:

· Консолидированная выручка МТС в 2005 году составила $5011 млн., увеличившись на 28,9% по сравнению с 2004 годом. 

· Показатель OIBDA за 2005 год вырос на 21,2% и составил $2539 млн. 

· Маржа OIBDA составила 50,7% 

· вырезано

Таблица 1.2 
Основные финансовые показатели деятельности ОАО «МТС» в 2005-2006 годах (неаудированные, в млн долл.)

	Показатели
	4 квартал 2006 г.
	4 квартал 2005 г.
	Изм. за год
	3 квартал 2006 г.
	Изм. за квартал
	2006 год
	2005 год
	Изм. за год

	Выручка 
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	OIBDA 
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Маржа OIBDA 
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Операц. Прибыль 
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Маржа операц. прибыли 
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Чистая прибыль 
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Таким образом, из таблицы 1.2 видно, что в 2006 году:

· выручка составила $6,384;
· показатель OIBDA составил $3,230 миллиарда (маржа OIBDA составила 50,6%);
· чистая прибыль составила $1,246 миллиарда;
· чистая операционная прибыль за 2006 год составила $2133,7 миллионов. 
Основные отраслевые и корпоративные события, произошедшие в компании в 2006 году:
· Назначение Леонида Меламеда на должность президента ОАО «МТС» в апреле 2006 года;
· вырезано

Показатель экономической рентабельности (ЭкR) применяется для оценки эффективности  использования финансовых средств, вложенных в активы. При этом учитывается, что основной доход фирме должна приносить ее основная (текущая хозяйственная) деятельность.  Этот показатель рассчитывается по следующей формуле:
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Расчет экономической рентабельности представлен в таблице 2.5.
Таблица 2.5. 

Расчет экономической рентабельности

	Показатели
	2004
	2005
	2006

	НРЭИ
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Актив
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Экономическая рентабельность
	вырезано
	вырезано
	вырезано



Тут необходимо упомянуть о том, что экономическая рентабельность зависит только от уровня организации основной деятельности, не учитывая, за счет каких источников (собственных или заемных) сформирован капитал, вложенный в активы.

Как видно из рис.2.4. данный показатель уменьшался в обоих анализируемых периодах. уменьшение в 2005 – 2006г. обусловлено ростом выручки от реализации менее быстрыми темпами, нежели активов. 

Коммерческая маржа (КМ) показывает результат эксплуатации инвестиций, приходящийся на 1 $ объема продаж и рассчитывается по формуле:
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Определение коммерческой маржи представлено в таблице 2.6.
Таблица 2.6 

Расчет коммерческой  маржи

	Показатели
	2004
	2005
	2006

	НРЭИ
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Объем продаж
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Коммерческая маржа
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Отрицательная динамика коммерческой маржи обусловлена тем фактом, что показатель НРЭИ в 2005-2006 годах рос более медленными темпами, чем выручка от реализации. Данный факт связан, главным образом, с почти двукратным ростом себестоимости услуг.

Коэффициент трансформации (КТ) показывает, во что превращается каждый доллар средств, вложенный в активы, и рассчитывается по следующей формуле:
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Расчет коэффициента трансформации представлен в таблице 2.7.

Таблица 2.7
Расчет коэффициента трансформации

	Показатели
	2004
	2005
	2006

	Объем продаж
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Нетто-актив
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Коэффициент трансформации
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Из таблицы видно, что динамика коэффициента трансформации в была неоднозначной. Так, если в 2005 году наблюдалось снижении данного коэффициента более, чем на 3 процента, то в 2006 году – увеличение более, чем на 8 процентов. Таким образом, в целом за 2 года коэффициент трансформации возрос почти на 5 %, что обусловлено более существенной динамики продаж в сравнении с динамикой активов.
Проведем факторный анализа коэффициента трансформации, используя метод цепных подстановок. Суть данного метода заключается в последовательном подставлении в формулу расчета базового значения результативного показателя отчетных значений факторных показателей. Разности между последующими и предыдущими показателями будут характеризовать количественное влияние каждого фактора на результат.

Расчеты представим в виде таблиц (см. таблицы 2.8 и 2.9):

Таблица 2.8

Факторный анализ коэффициента трансформации в 2004-2005 гг.

	Показатели
	2004
	2005
	Значения Кт при последоват. подставлении отчетных факторных показателей
	Разницы между послед. и предыдущ. показателями

	Коэффициент трансформации 2004
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Объем продаж
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Нетто-актив
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Коэффициент трансформации 2005
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Таким образом, из таблицы 2.8 видно, что рост объемов продаж в 2005 году способствовал увеличению коэффициента трансформации на 20,1 %, однако при этот увеличение объемов нетто-активов негативно сказалось на динамике Кт, уменьшив его на 23,4 %. Как видим, отрицательное влияние нетто-активов было более существенным, что и предопределило итоговое снижение Кт за 2005 год на 3,3 %. 

Таблица 2.9
Факторный анализ коэффициента трансформации в 2005-2006 гг.

	Показатели
	2005
	2006
	Значения Кт при последоват. подставлении отчетных факторных показателей
	Разницы между послед. и предыдущ. показателями

	Коэффициент трансформации 2005
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Объем продаж
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Нетто-актив
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Коэффициент трансформации 2006
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Из таблицы 2.9 видно, что рост объемов продаж в 2006 году способствовал увеличению коэффициента трансформации на 18,2 %, однако при этот увеличение объемов нетто-активов негативно сказалось на динамике Кт, уменьшив его на 10,1 %. Как видим, отрицательное влияние нетто-активов было менее существенным (в отличие от факторного анализа в 2005 году), что и предопределило итоговый рост Кт за 2006 год на 8,1 %.
Для наглядности результаты анализа показателей эффективности использования активов представим в виде графика:

вырезано

Рис. 2.4. Динамика показателей эффективности активов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах

Таким образом, из представленного графика отчетливо видно, что в целом за 2 года показатели экономической рентабельности и коммерческой маржи уменьшились, а коэффициент трансформации увеличился. Такая динамика данных показателей свидетельствует о том, что расходы ОАО «МТС» росли значительно быстрее, чем активы и выручка, но в то же время выручка росла быстрее, чем активы. Такая ситуация свидетельствует о том, что предприятию срочно надо искать пути оптимизации своих расходов. 

2.3 Анализ структуры и динамики иммобилизованных активов

Структура иммобилизованных активов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах, рассчитанная на основе данных Баланса, представлена в таблице 2.4 и на рисунке 2.10 (на конец 2006 г.):

Таблица 2.10
Структура иммобилизованных активов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах

	Показатели
	На 31.12.2004 г.
	На 31.12.2005 г.
	На 31.12.2006 г.
	Доля в общем объеме, %

	
	
	
	
	На 31.12.04 г.
	На 31.12.05 г.
	На 31.12.06 г.

	Основные средства
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Нематериальные активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Финансовые вложения и авансы зависимым предприятиям
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прочие инвестиции
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прочие активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Итого иммобилизованные активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Из таблицы 2.10 видно, что подавляющую долю в структуре иммобилизованных активов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах занимали основные средства, причем их доля постоянно росла. Если на конец 2004 года основные средства составляли 71,24 % от общей величины иммобилизованных активов, то на конец 2006 года – более 76 % (то есть более ¾ от общей величины). Основные средства являются наименее ликвидным активом, поэтому увеличение их доли снижает ликвидность баланса. Однако увеличение основных средств происходит в основном из-за строительства новых вышек для приема-передачи сигнала и тем самым обеспечивается улучшение качества связи и расширение зоны покрытия, что служит одним из путей привлечения новых абонентов. 
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Рис. 2.5. Структура иммобилизованных активов ОАО «МТС» на 31.12.06г., %

Также высока доля нематериальных активов в структура иммобилизованных активов (более 20 % во всех периодах). Высокая доля нематериальных активов обусловлена спецификой деятельности ОАО «МТС». Для улучшения качества связи необходимо дорогое и эффективное программное обеспечение, являющееся главным видом нематериальных активов.

Отметим, что ОАО «МТС» слабо использует в своей деятельности долгосрочное финансовое инвестирование и вложения в дочерние компании (в совокупности они составляют не более 5 % от общей величины иммобилизованных активов).

Динамика иммобилизованных активов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах представлена в таблицах 2.11-2.12 и на рисунке 2.6:

Таблица 2.11
Динамика иммобилизованных активов ОАО «МТС»в 2004-2006 годах, в абсолютном выражении

	Показатели
	На 31.12.2004 г.
	На 31.12.2005 г.
	На 31.12.2006 г.
	Абсолютный прирост, дол США

	
	
	
	
	За 2005 год
	За 2006 год
	За 2 года

	Основные средства
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Нематериальные активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Финансовые вложения и авансы зависимым предприятиям
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прочие инвестиции
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прочие активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Итого иммобилизованные активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Таблица 2.12
Динамика иммобилизованных активов ОАО «МТС»в 2004-2006 годах, в относительном выражении

	Показатели
	На 31.12.2004 г.
	На 31.12.2005 г.
	На 31.12.2006 г.
	Относит. прирост, %

	
	
	
	
	За 2005 год
	За 2006 год
	За 2 года

	Основные средства
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Нематериальные активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Финансовые вложения и авансы зависимым предприятиям
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прочие инвестиции
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прочие активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Итого иммобилизованные активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Из таблиц 2.11-2.12 и рисунка 2.6 видно, что динамика общей величины иммобилизованных активов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах была строго положительной и составила 1714295 дол. в 2005 году и 690299 дол в 2006 году. 

Наибольшие темпы роста по отдельным статьям в абсолютном выражении были зафиксированы у основных средств (1248361 дол в 2005 году и 814990 дол в 2006 году), а в относительном – у прочих активов (350,42 % в 2005 году и 27,41 % в 2006 году).

Самой нестабильной была динамика прочих инвестиций. За 2005 год они были увеличены с нуля до 150000 дол, а в течение 2006 года уменьшены до 3856 дол.
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Рис. 2.6. Динамика иммобилизованных активов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах

2.4 Анализ динамики и структуры оборотных активов

Структура оборотных активов по статьям в соответствии с Балансом ОАО «МТС» в 2004-2006 годах представлена в таблице 2.13 и на рисунке 2.7.
Таблица 2.13
Структура оборотных активов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах

	Показатели
	На 31.12.2004 г.
	На 31.12.2005 г.
	На 31.12.2006 г.
	Доля в общем объеме, %

	
	
	
	
	На 31.12.04 г.
	На 31.12.05 г.
	На 31.12.06 г.

	Денежные средства и их эквиваленты
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Краткосрочные инвестиции
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Дебиторская задолженность, нетто
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Дебиторская задолженность аффилированных лиц
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Товарно-материальные ценности, нетто
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	НДС к получению
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Расходы будущих периодов и прочие текущие активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Итого текущие активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
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Рис. 2.7. Структура текущих активов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах

Согласно таблице 2.13 и рисунку 2.7, основной статьей в структуре текущих активов ОАО «МТС» в конце 2004 года были денежные средства. Они составляли 26,34 % от общей величины текущих активов. Большая величина денежных средств на балансе свидетельствует о высоком значении абсолютной ликвидности ОАО «МТС». Однако уже к концу 2005 года доля денежных средств уменьшилась до 6 %, и на эту дату основной статьей являлись расходы будущих периодов и прочие активы (32 %). К концу 2006 года данная статья также превалировала в структуре текущих активов (31,32 %).  

Доли других высоколиквидных активов (помимо денежных средств) были также существенны: величина НДС к получению не опускалась ниже 20 %, а величина чистой дебиторской задолженности – не ниже 15 %. А то же время одна из самых неликвидных статей (из всех статей текущих активов) – товарно-материальные ценности составляла всего 8-12 % (в то время как обычно на предприятии она составляет более 20 % от текущих активов). Невысокая доля данной статьи является особенностью в деятельности компаний, занимающихся преимущественно предоставлением услуг.

Динамика текущих активов по статьям в абсолютном и относительном выражении представлена в таблицах 2.14 и 2.15:

Таблица 2.14
Динамика текущих активов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах, в абсолютном выражении

	Показатели
	На 31.12.04 г.
	На 31.12.05 г.
	На 31.12.06 г.
	Абсолютный прирост, дол США

	
	
	
	
	За 2005 год
	За 2006 год
	За 2 года

	Денежные средства и их эквиваленты
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Краткосрочные инвестиции
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Дебиторская задолженность, нетто
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Дебиторская задолженность аффилированных лиц
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Товарно-материальные ценности, нетто
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	НДС к получению
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Расходы будущих периодов и прочие текущие активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Итого текущие активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Таблица 2.15
Динамика текущих активов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах, в относительном выражении

	Показатели
	На 31.12.04 г.
	На 31.12.05 г.
	На 31.12.06 г.
	Относит. прирост, %

	
	
	
	
	За 2005 год
	За 2006 год
	За 2 года

	Денежные средства и их эквиваленты
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Краткосрочные инвестиции
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Дебиторская задолженность, нетто
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Дебиторская задолженность аффилированных лиц
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Товарно-материальные ценности, нетто
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	НДС к получению
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Расходы будущих периодов и прочие текущие активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Итого текущие активы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Таблицы 2.14 и 2.15 показывают, что динамика большинства статей текущих активов в 2005-2006 годах была неоднозначной (то есть в одном из периодов она была положительной, а в другом - отрицательной). Это касается, прежде всего, денежных средств (положительный прирост на 141705 дол в 2006 году и отрицательный прирост на 195866 дол в 2005 году) и НДС к получению (положительный прирост на 125443 дол в 2005 году и отрицательный прирост на 58407 дол в 2006 году).

В целом же неоднозначность в динамике одних статей компенсировалась динамикой других, поэтому общая величина текущих активов росла равномерно (24,05 % в 2005 году и 26,17 % в 2006 году). 

2.5 Выводы по разделу

В ходе анализа динамики и эффективности использования активов ОАО «МТС» было выяснено, что:

1. Динамика активов в 2005-2006 годах была только положительной. В абсолютном выражении активы возросли на 1964593 дол в 2005 году и на 1028165 дол в 2006 году, а в относительном – на 35,2 % в 2005 году и на 13,63 % в 2006 году. Причем рост текущих активов был более стабильным, чем рост иммобилизованных активов. Если текущие активы увеличивались на 24-26 % в каждом из периодов, то рост иммобилизованных активов в 2005 году составил без малого 38 %, а в 2006 году – чуть более 11 %. 

2. Активы используются достаточно эффективно, о чем свидетельствуют показатели рентабельности и оборачиваемости активов. Например, рентабельность активов по чистой прибыли в каждом из анализируемых периодов превышала 15 %, что является достаточно высоким показателем и свидетельствует о том, что каждый доллар активов приносил не менее 15 центов чистой прибыли в каждом из анализируемых периодов.

3. В структуре активов преобладали иммобилизованные активы, а доля текущих активов была незначительной и составляла менее 20 %.

3 АНАЛИЗ ЭФФЕКТИВНОСТИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ КАПИТАЛА ОРГАНИЗАЦИИ

3.1 Анализ структуры и динамики собственных средств

Динамика источников — один из наиболее существенных и важных показателей, так как отражает способность предприятия под​держивать эффективность своей хозяйственной деятельности. Это показатель того, является ли предприятие "действующим", т. е. можно ли, оценивая активы и обязательства предприятия, исходить из предпо​ложения, что его деятельность будет продолжаться и в дальнейшем. Так, высокие темпы роста собст​венных источников свидетельствуют о способности предприятия формировать и эффективно распре​делять прибыль, умении поддерживать финансовое равновесие за счет внутренних источников. Вместе с тем уменьшение объемов собственных источников, как правило, является следствием неэффективной, убыточной деятельности и может привести к бан​кротству. Вот почему информация об источниках финансовых ресурсов предприятия в ее динамике является такой важной для пользователей финансовой отчетности.
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Динамика расходов ОАО «МТС» представлена в таблицах 4.3 и 4.4:

Таблица 4.3

Динамика расходов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах в абсолютном выражении

	Показатель
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	Абсолютный прирост, тыс дол

	
	
	
	
	За 2005 год
	За 2006 год
	За 2 года

	Себестоимость услуг
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Себестоимость товаров и аксессуаров
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Коммерческие расходы и расходы на маркетинг
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Общие и административные расходы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Амортизация
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Расходы по резерву и сомнительным долгам
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прочие операционные расходы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Расходы по процентам, за вычетом капитализированных сумм
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прочие расходы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Налог на прибыль
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Итого расходы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Таблица 4.4

Динамика расходов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах в относительном выражении

	Показатель
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	Относительный прирост, %

	
	
	
	
	За 2005 год
	За 2006 год
	За 2 года

	Себестоимость услуг
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Себестоимость товаров и аксессуаров
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Коммерческие расходы и расходы на маркетинг
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Общие и административные расходы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Амортизация
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Расходы по резерву и сомнительным долгам
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прочие операционные расходы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Расходы по процентам, за вычетом капитализированных сумм
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прочие расходы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Налог на прибыль
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Итого расходы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


Как видно из таблиц 4.3 и 4.4, классификация расходов ОАО «МТС» является более расширенной, чем классификация доходов.

Динамика общей величины расходов была, также как доходов, в обоих периодах положительной, но при этом в относительном выражении боле существенной (33,83 % в 2005 году и 31,6 % в 2006 году). Такая тенденция, безусловно, является негативной для предприятия и свидетельствует о снижении прибыльности его операций. Однако на сегодняшний день в условиях жесточайшей конкуренции на рынке мобильной связи она является неизбежной.

Наибольшими темпами роста в структуре расходов характеризовалась себестоимость услуг. В абсолютном выражении ее динамика составляла 251770 тыс. дол. в 2005 году и 490848 тыс. дол. в 2006 году. Также очень существенной была динамика амортизационных отчислений. Она составляла 231384 тыс. дол. (или 34,24 %) в 2005 году и 188868 тыс. дол. (или 20,82 %) в 2006 году. 

В относительном выражении в целом за 2 года наибольшими темпами росли расходы по резерву и сомнительным долгам (+220,72 %) и прочие операционные расходы (+194,93 %). Двухгодовое снижение было зафиксировано только по стоимости аксессуаров (-4,27 %), что в условиях роста их продаж на 12,03 % 

4.2 Анализ структуры финансовых потоков ОАО «МТС»

Структура доходов ОАО «МТС» представлена в таблице 4.5, а также на рисунке 4.3:

Таблица 4.5

Структура доходов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах

	Показатель
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	Доля в структуре доходов, %

	
	
	
	
	2004 год
	2005 год
	2006 год

	Выручка от продажи услуг и плата за подключение
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Продажа товаров и аксессуаров
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Положительные курсовые разницы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Доходы по процентам
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прочие доходы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Итого доходы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


вырезано

Рис. 4.3. Структура доходов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах

Из таблицы 4.5 и рисунка 4.3 видно, что подавляющую долю в структуре доходов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах занимала выручка от продажи услуг и плата за подключение. Ее величина составляла более 96 % от общей величины доходов в каждом из периодов, причем динамика ее доли к тому же была положительной (96,24 % в 2004 году и 97,91 % в 2006 году). На фоне доли выручки от продажи услуг доля других статей была ничтожной (это отчетливо видно на графике 4.3). Так, в 2006 году второй по значимости статьей доходов были доходы от продажи товаров и аксессуаров. Они занимали всего 1,51 %, а доли остальных статей были вообще меньше 1 %.

Структура расходов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах представлена в таблице 4.6 и на рисунке 4.4.

Таблица 4.6

Структура расходов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах

	Показатель
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	Доля в структуре расходов %

	
	
	
	
	2004 год
	2005 год
	2006 год

	Себестоимость услуг
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Себестоимость товаров и аксессуаров
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Коммерческие расходы и расходы на маркетинг
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Общие и административные расходы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Амортизация
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Расходы по резерву и сомнительным долгам
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прочие операционные расходы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Расходы по процентам, за вычетом капитализированных сумм
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Прочие расходы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Налог на прибыль
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано

	Итого расходы
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано
	вырезано


вырезано

Рис. 4.4. Структура расходов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах

Из таблицы 4.6 и рисунка 4.4 видно, что структура расходов ОАО «МТС» в 2004-2006 годах была гораздо более равномерной в сравнении со структурой доходов. Доли статей, занимающих наибольший удельный вес в структуре расходов, не превышали 24 %. В 2006 году главной статьей расходов ОАО «МТС» была себестоимость услуг, а до этого – амортизационные отчисления. Также существенной была величина общих и административных расходов (более 18 % в каждом из анализируемых периодов). 

4.3 Анализ финансово-хозяйственной деятельности

Оценку результатов операционной деятельности следует начинать с подсчета результата текущей хозяйственной (операционной) деятельности. 


Существует формула для расчета результата хозяйственной деятельности (РХД): 

РХД = ДРЭИ – Инвестиции, обеспечивающие рост производственных мощностей + репризы, где:

вырезано

По данным графика 5.4 рассчитаем значение EBIT в точке пересечения графиков акций и заемных средств по формуле 5.2:

(EBITх – 937050,23) / 3986820 = (EBITх – 948150,23) / 1986820;

(EBITх – 937050,23) / 3,99 = (EBITх – 948150,23) / 1,99;

1,99 * EBITх – 1864730 = 3,99 * EBITх – 3783119;

2 * EBITх = 1918389;

EBITх = 959194,7 (тыс дол).

вырезано

Рис. 5.4. Чувствительность EPS к изменению EBIT ОАО «МТС» при необходимости привлечения 50000 тыс дол по данным 2005 года

Таким образом, выполняется неравенство 959194,7 < 1563854, то есть EBITх < EBIT, значит для достижения максимальной величины дивидендов на одну акцию предприятию по данным 2005 года гораздо выгоднее выпускать долговые обязательства, нежели эмитировать дополнительные акции. Однако, известно, что по данным конца 2005 года дополнительные акции не были выпущены. Отсюда можно сделать вывод, что либо ОАО «МТС» не нужны были дополнительные ресурсы, либо выработка политики наращения капитала на предприятии проводится иным способом или с использованием иных данных, значительно (под словом “значительно” подразумевается то, что если анализировать изменение капитала на сумму, не сильно отличающуюся от 50000 тыс дол, то результат будет тем же, так как величина показателя EBIT по расчетам существенно превышает величину EBITх) отличающихся от выбранной автором величины необходимых ресурсов.

Рассмотрим оптимальный способ наращения капитала ОАО «МТС» по данным 2006 года на основании следующих необходимых для расчетов величин:

· Уставный капитал = 50558 тыс. дол. (1986820000 акций по 0,025 дол каждая);

· Заемные средства = 4607358 тыс. дол. (средняя ставка = 22,2 %);

· EBIT = 1835867 тыс. дол.;

· На осуществление маркетингового проекта необходимо еще 50000 тыс. дол.

Проведем расчет денежных потоков от операционной прибыли до выплаты дивидендов ОАО «МТС» по двум вариантам (выпуск акций и выпуск долговых обязательств) и оформим их в виде таблицы:

Таблица 5.4

Денежные потоки ОАО «МТС» от потоков операционной прибыли до выплаты дивидендов в случаях увеличения акционерного капитала на 50000 тыс. дол. (столбец 2) и долговых обязательств (столбец 3) по данным 2006 года

	Показатель
	Дополнительный выпуск акций
	Дополнительный выпуск облигаций

	EBIT (тыс дол)
	вырезано
	вырезано

	Проценты по заемным средствам (тыс дол)
	вырезано
	вырезано

	Прибыль к налогообложению (тыс дол)
	вырезано
	вырезано

	Налог на прибыль (24 %) (тыс дол)
	вырезано
	вырезано

	Прибыль после налогообложения (тыс дол)
	вырезано
	вырезано

	Объем дивидендов в случае перевода в них всей суммы прибыли (тыс дол)
	вырезано
	вырезано

	Количество акций (тыс шт)
	вырезано
	вырезано

	EPS (дол. / акция)
	вырезано
	вырезано


На основании полученных данных построим графики чувствительности EPS к изменению EBIT:

вырезано

Рис. 5.5. Чувствительность EPS к изменению EBIT ОАО «МТС» при необходимости привлечения 50000 тыс дол по данным 2006 года
По данным графика 5.5 рассчитаем значение EBIT в точке пересечения графиков акций и заемных средств по формуле 5.2:

(EBITх – 1022833,48) / 3986820 = (EBITх – 1033933,48) / 1986820;

(EBITх – 1022833,48) / 3,99 = (EBITх – 1033933,48) / 1,99;

1,99 * EBITх – 2035438,6 = 3,99 * EBITх – 4125394,6;

2 * EBITх = 2089956;

EBITх = 1044978 (тыс дол).

Таким образом, выполняется неравенство 1044978 < 1835867, то есть EBITх < EBIT, значит для достижения максимальной величины дивидендов на одну акцию предприятию по данным 2006 года также выгоднее выпускать долговые обязательства, чем обыкновенные акции. 
5.3 Выводы по разделу

В ходе написания пятого раздела курсовой работы был проеден анализ возможности банкротства ОАО «МТС» и определены оптимальные пути поиска источников для реализации маркетингового проекта.

Анализ возможного банкротства ОАО «МТС» показал, что она достаточно велика (о чем свидетельствует значения Z-счета, которое во всех анализируемых периодах находилось в промежутке от 1,81 до 2,8). Однако при этом наблюдается тенденция к увеличения данного показателя и при сохранении действующей динамики уже по окончании 2007 года вероятность банкротства будет сведена к минимуму. 

Оценка вариантов финансирования маркетингового проекта была проведена по методу EBIT-EPS. В ходе анализа установлено, что наиболее оптимальным вариантом является финансирование за счет заемных источников. Это связано с тем, что переплаты, связанные с уплатой процентов по заемным средствам будут существенно ниже, нежели дивидендные выплаты новым акционерам при дополнительной эмиссии собственных средств (наращении акционерного капитала). 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ
Общий анализ финансовых показателей ОАО «МТС» показал, что компания является динамично развивающимся оператором мобильной связи, расширяя свою деятельность и улучшая финансовые показатели из года в год. Среди наиболее показательных величин следует отметить:

· Динамику чистой прибыли (14 % в 2005 году и более 30 % в 2006 году)

· Динамику количества абонентов в России (прирост за 2005 год составил 23,97 млн чел, а за 2006 год – 14,67 млн чел).

Компания МТС ввиду своей грамотной ценовой и маркетинговой политики пользуется все большей популярностью у россиян и граждан стран ближнего зарубежья, поэтому улучшение финансовых показателей является логичной закономерностью.

В ходе анализа капитала, вложенного в активы, выяснено, что динамика активов в 2005-2006 годах была только положительной. В абсолютном выражении активы возросли на 1964593 дол в 2005 году и на 1028165 дол в 2006 году, а в относительном – на 35,2 % в 2005 году и на 13,63 % в 2006 году. Причем рост текущих активов был более стабильным, чем рост иммобилизованных активов. Если текущие активы увеличивались на 24-26 % в каждом из периодов, то рост иммобилизованных активов в 2005 году составил без малого 38 %, а в 2006 году – чуть более 11 %. 
Активы используются достаточно эффективно, о чем свидетельствуют показатели рентабельности и оборачиваемости активов. Например, рентабельность активов по чистой прибыли в каждом из анализируемых периодов превышала 15 %, что является достаточно высоким показателем и свидетельствует о том, что каждый доллар активов приносил не менее 15 центов чистой прибыли в каждом из анализируемых периодов.
Динамика источников, также как и активов, является положительной во всех анализируемых периодах, причем долгосрочные источники растут более существенными темпами, чем текущие, что обеспечивает возможность поддержания ликвидности компании на высоком уровне;
Эффективность использования собственных средств ОАО «МТС» характеризуется показателями рентабельности и стоимостью привлечения собственного капитала. Данные показатели находились на высоком уровне во всех периодах. Так, например, рентабельность собственного капитала в 2006 году составляла 34,5 %. Это свидетельствует о том, что на каждый доллар собственных средств приходилось 34,5 цента чистой прибыли;
Расчет эффекта финансового рычага показал, что на сегодняшний день заемные средства являются достаточно дорогими. В связи с этим плечо рычага является отрицательным. В таких условиях при поиске источников финансирования деятельности необходимо ориентироваться на собственные средства. 
В ходе анализа структуры и динамики финансовых потоков ОАО «МТС» было выяснено, что расходы компании растут более высокими темпами, чем доходы. В связи с этим прибыльность компании с каждым годом уменьшается, однако абсолютные размеры прибыли растут, поэтому в целом динамику финансовых потоков в целом можно признать удовлетворительной. В связи с этим новый маркетинговый проект должен быть направлен на увеличение темпов роста доходов при одновременной оптимизации расходов компании.

Анализ возможного банкротства ОАО «МТС» по модели Альтмана показал, что хотя значение Z – счета не достигает рекомендуемого, необходимо отметить, что оно дается по компании в целом, то есть с учетом всех стран, в которых она оперирует. К тому же данный показатель в 2006 году имел четкую тенденцию к увеличению, и, если такая динамика сохранится в 2007 году, то значение показателя Z-счета составит 2,81, и, таким образом, вплотную приблизится к оптимальным значениям. 
Во второй части пятой главы была проведена оценка наиболее дешевых источников финансирования маркетингового проекта ОАО «МТС» по модели EBIT-EPS.  В ходе анализа установлено, что наиболее оптимальным вариантом является финансирование за счет заемных источников. Это связано с тем, что переплаты, связанные с уплатой процентов по заемным средствам будут существенно ниже, нежели дивидендные выплаты новым акционерам при дополнительной эмиссии собственных средств (наращении акционерного капитала). 
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ПРИЛОЖЕНИЕ А

ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ ОАО «МТС» ЗА 2005 ГОД

Таблица А.1

Отчет о прибылях и убытках ОАО «МТС» за 2005 год, дол. США

	Показатели
	За 2005 год
	За 2004 год

	Операционные доходы
	 
	 

	Выручка от продажи услуг и плата за подключение
	вырезано
	вырезано

	Продажа товаров и аксессуаров
	вырезано
	вырезано

	Итого операционные доходы
	вырезано
	вырезано

	Операционные расходы
	вырезано
	вырезано

	Себестоимость услуг
	вырезано
	вырезано

	Себестоимость товаров и аксессуаров
	вырезано
	вырезано

	Коммерческие расходы и расходы на маркетинг
	вырезано
	вырезано

	Общие и административные расходы
	вырезано
	вырезано

	Амортизация
	вырезано
	вырезано

	Расходы по резерву и сомнительным долгам
	вырезано
	вырезано

	Прочие операционные расходы
	вырезано
	вырезано

	Операционная прибыль
	вырезано
	вырезано

	Курсовая разница
	вырезано
	вырезано

	Прочие расходы (доходы)
	вырезано
	вырезано

	Доходы по процентам
	вырезано
	вырезано

	Расходы по процентам, за вычетом капитализированных сумм
	вырезано
	вырезано

	Прочие расходы (доходы)
	вырезано
	вырезано

	Итого прочие расходы
	вырезано
	вырезано

	Прибыль до налогообложения и вычета доли миноритарных акционеров
	вырезано
	вырезано

	НАЛОГ НА ПРИБЫЛЬ
	вырезано
	вырезано

	ДОЛЯ МИНОРИТАРНЫХ АКЦИОНЕРОВ
	вырезано
	вырезано

	ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ
	вырезано
	вырезано

	Среднее количество выпущенных акций, тыс.
	вырезано
	вырезано

	Прибыль на акцию - базовая и разводненная
	вырезано
	вырезано


ПРИЛОЖЕНИЕ Б

ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ ОАО «МТС» ЗА 2006 ГОД

Таблица Б.1

Отчет о прибылях и убытках ОАО «МТС» за 2006 год, дол. США

	Показатели
	За 2006 год
	За 2005 год

	Операционные доходы
	 
	 

	Выручка от продажи услуг и плата за подключение
	вырезано
	вырезано

	Продажа товаров и аксессуаров
	вырезано
	вырезано

	Итого операционные доходы
	вырезано
	вырезано

	Операционные расходы
	вырезано
	вырезано

	Себестоимость услуг
	вырезано
	вырезано

	Себестоимость товаров и аксессуаров
	вырезано
	вырезано

	Коммерческие расходы и расходы на маркетинг
	вырезано
	вырезано

	Общие и административные расходы
	вырезано
	вырезано

	Амортизация
	вырезано
	вырезано

	Расходы по резерву и сомнительным долгам
	вырезано
	вырезано

	Прочие операционные расходы
	вырезано
	вырезано

	Операционная прибыль
	вырезано
	вырезано

	Курсовая разница
	вырезано
	вырезано

	Прочие расходы (доходы)
	вырезано
	вырезано

	Доходы по процентам
	вырезано
	вырезано

	Расходы по процентам, за вычетом капитализированных сумм
	вырезано
	вырезано

	Прочие расходы (доходы)
	вырезано
	вырезано

	Итого прочие расходы
	вырезано
	вырезано

	Прибыль до налогообложения и вычета доли миноритарных акционеров
	вырезано
	вырезано

	НАЛОГ НА ПРИБЫЛЬ
	вырезано
	вырезано

	ДОЛЯ МИНОРИТАРНЫХ АКЦИОНЕРОВ
	вырезано
	вырезано

	ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ
	вырезано
	вырезано

	Среднее количество выпущенных акций, тыс.
	вырезано
	вырезано

	Прибыль на акцию - базовая и разводненная
	вырезано
	вырезано


ПРИЛОЖЕНИЕ В

КОНСОЛИДИРОВАННЫЙ БАЛАНС ОАО «МТС» НА 31.12.2005 Г.

Таблица В.1

Консолидированный баланс ОАО «МТС» на 31.12.2005 г., дол. США

	Показатели
	На 31.12.2005 г.
	На 31.12.2004 г.

	Текущие активы
	 
	 

	Денежные средства и их эквиваленты
	вырезано
	вырезано

	Краткосрочные инвестиции
	вырезано
	вырезано

	Дебиторская задолженность, нетто
	вырезано
	вырезано

	Дебиторская задолженность аффилированных лиц
	вырезано
	вырезано

	Товарно-материальные ценности, нетто
	вырезано
	вырезано

	НДС к получению
	вырезано
	вырезано

	Расходы будущих периодов и прочие текущие активы
	вырезано
	вырезано

	Итого текущие активы
	вырезано
	вырезано

	ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА
	вырезано
	вырезано

	НЕМАТЕРИАЛЬНЫЕ АКТИВЫ
	вырезано
	вырезано

	ФИНАНСОВЫЕ ВЛОЖЕНИЯ И АВАНСЫ, ЗАВИСИМЫМ ПРЕДПРИЯТИЯМ
	вырезано
	вырезано

	ПРОЧИЕ ИНВЕСТИЦИИ
	вырезано
	вырезано

	ПРОЧИЕ АКТИВЫ
	вырезано
	вырезано

	Итого активы
	вырезано
	вырезано

	Текущие обязательства
	вырезано
	вырезано

	Кредиторская задолженность
	вырезано
	вырезано

	Начисленные затраты и прочие текущие обязательства
	вырезано
	вырезано

	Кредиторская задолженность перед аффилированными лицами
	вырезано
	вырезано

	Текущие обязательства по задолженности по кредитам и финансовому лизингу
	вырезано
	вырезано

	Итого текущие обязательства
	вырезано
	вырезано

	Долгосрочные обязательства
	вырезано
	вырезано

	Долгосрочная задолженность по кредитам
	вырезано
	вырезано

	Долгосрочные обязательства по финансовому лизингу
	вырезано
	вырезано

	Отложенные налоговые обязательства по налогу на прибыль
	вырезано
	вырезано

	Отложенный доход и прочие долгосрочные обязательства
	вырезано
	вырезано

	Итого долгосрочные обязательства
	вырезано
	вырезано

	Итого обязательства
	вырезано
	вырезано

	УСЛОВНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	вырезано
	вырезано

	ДОЛЯ МИНОРИТАРНЫХ АКЦИОНЕРОВ
	вырезано
	вырезано

	Акционерный капитал
	вырезано
	вырезано

	Уставный капитал
	вырезано
	вырезано

	Собственные акции выкупленные
	вырезано
	вырезано

	Добавочный капитал
	вырезано
	вырезано

	Отложенная компенсация
	вырезано
	вырезано

	Задолженность акционеров
	вырезано
	вырезано

	Прочие доходы, относимые на увеличение собственных средств
	вырезано
	вырезано

	Прибыль текущего периода и прошлых лет
	вырезано
	вырезано

	Итого акционерный капитал
	вырезано
	вырезано

	Итого обязательства и акционерный капитал
	вырезано
	вырезано


ПРИЛОЖЕНИЕ Г

КОНСОЛИДИРОВАННЫЙ БАЛАНС ОАО «МТС» НА 31.12.2006 Г.

Таблица Г.1

Консолидированный баланс ОАО «МТС» на 31.12.2006 г., дол. США

	Показатели
	На 31.12.2006 г.
	На 31.12.2005 г.

	Текущие активы
	 
	 

	Денежные средства и их эквиваленты
	вырезано
	вырезано

	Краткосрочные инвестиции
	вырезано
	вырезано

	Дебиторская задолженность, нетто
	вырезано
	вырезано

	Дебиторская задолженность аффилированных лиц
	вырезано
	вырезано

	Товарно-материальные ценности, нетто
	вырезано
	вырезано

	НДС к получению
	вырезано
	вырезано

	Расходы будущих периодов и прочие текущие активы
	вырезано
	вырезано

	Итого текущие активы
	вырезано
	вырезано

	ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА
	вырезано
	вырезано

	НЕМАТЕРИАЛЬНЫЕ АКТИВЫ
	вырезано
	вырезано

	ФИНАНСОВЫЕ ВЛОЖЕНИЯ И АВАНСЫ, ЗАВИСИМЫМ ПРЕДПРИЯТИЯМ
	вырезано
	вырезано

	ПРОЧИЕ ИНВЕСТИЦИИ
	вырезано
	вырезано

	ПРОЧИЕ АКТИВЫ
	вырезано
	вырезано

	Итого активы
	вырезано
	вырезано

	Текущие обязательства
	вырезано
	вырезано

	Кредиторская задолженность
	вырезано
	вырезано

	Начисленные затраты и прочие текущие обязательства
	вырезано
	вырезано

	Кредиторская задолженность перед аффилированными лицами
	вырезано
	вырезано

	Текущие обязательства по задолженности по кредитам и финансовому лизингу
	вырезано
	вырезано

	Итого текущие обязательства
	вырезано
	вырезано

	Долгосрочные обязательства
	вырезано
	вырезано

	Долгосрочная задолженность по кредитам
	вырезано
	вырезано

	Долгосрочные обязательства по финансовому лизингу
	вырезано
	вырезано

	Отложенные налоговые обязательства по налогу на прибыль
	вырезано
	вырезано

	Отложенный доход и прочие долгосрочные обязательства
	вырезано
	вырезано

	Итого долгосрочные обязательства
	вырезано
	вырезано

	Итого обязательства
	вырезано
	вырезано

	УСЛОВНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	вырезано
	вырезано

	ДОЛЯ МИНОРИТАРНЫХ АКЦИОНЕРОВ
	вырезано
	вырезано

	Акционерный капитал
	вырезано
	вырезано

	Уставный капитал
	вырезано
	вырезано

	Собственные акции выкупленные
	вырезано
	вырезано

	Добавочный капитал
	вырезано
	вырезано

	Отложенная компенсация
	вырезано
	вырезано

	Задолженность акционеров
	вырезано
	вырезано

	Прочие доходы, относимые на увеличение собственных средств
	вырезано
	вырезано

	Прибыль текущего периода и прошлых лет
	вырезано
	вырезано

	Итого акционерный капитал
	вырезано
	вырезано

	Итого обязательства и акционерный капитал
	вырезано
	вырезано
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