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	Г-же Л.Е. Муравьевой


Сопроводительное письмо

В соответствии с Вашим поручением (договор №003 от 01.04.2007 г.) Оценщик Русаков С.М. (далее Оценщик) провел работу по оценке стоимости векселя, выданного  ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр», находящегося в собственности ОАО «МЗ «АРСЕНАЛ» (далее Заказчик), с целью определения его рыночной стоимости.

Мной не проводилась юридическая экспертиза прав собственности и правильности оформления оцениваемых векселей. Оценка проведена из расчета безусловной реализации указанного в векселе предложения уплатить соответствующую сумму в соответствующий срок. 

Оценка проведена в период с 01 апреля 2007 г. по 09 февраля 2008 г. по состоянию на 01 апреля 2007 г.

В моем понимании, результаты оценки могут быть использованы при заключении лицензионных договоров в отношении товарного знака ЗАКАЗЧИКА, а также для подготовки исковых требований в случае нарушения исключительных прав на товарный знак ЗАКАЗЧИКА.

В результате выполненных работ Оценщик пришел к выводу, что рыночная стоимость простого векселя, выданных ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр» по состоянию на 01 апреля 2007 г. составляет:

	№ п/п
	Серия, номер векселя
	Место составления
	Номинальная стоимость  векселя, руб.
	Дата составления
	Дата погашения (по предъявлении, но не ранее)
	Место платежа
	Рыночная стоимость на 01.04.07 г., руб.


	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1
	МС № 00006
	г. Москва
	5 000 000
	10.02.07
	10.02.08
	г. Москва,

ул. Земляной Вал
	4 578 755

	ВСЕГО: 
	5 000 000
	 
	 
	
	4 578 755


331 339 (Триста тридцать одна тысяча триста тридцать девять) рублей,

или 

12 746 (Двенадцать тысяч семьсот сорок шесть) долларов США.

Настоящее письмо, прилагаемый отчет и его отдельные части не могут трактоваться раздельно, а только как части одного целого.

Выводы, содержащиеся в отчете, основаны на выполненных мной расчетах, заключениях и иной информации, полученной в результате исследования рынка, на моем опыте и профессиональных знаниях.
Оценщик,







Русаков С.М.
Сведения об Отчете

Задание на оценку

	Заказчик:
	ОАО «МЗ «АРСЕНАЛ»

	Объект оценки:
	Простой вексель, выданный ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр» в количестве 1 шт., номинальной стоимостью 5 000 000 руб.

	Основание проведения оценки
	Договор № 003 от 30 марта 2007 г.

	Цель оценки:
	Определение рыночной стоимости Объекта оценки

	Задача оценки:
	Консультация Заказчика относительно наиболее вероятной цены реализации

	Дата оценки:
	01.04.2007 г.

	Оцениваемые права:
	Полное право собственности.

	Период проведения работ по оценке:
	с 01 апреля 2007 г. по 05 апреля 2008 г.

	Собственник объекта оценки
	ОАО «МЗ «АРСЕНАЛ»


Дата определения стоимости объекта оценки

Датой определения стоимости объекта оценки является 01.04.2007 г. Все расчеты выполнены на эту дату.

«…На дату оценки…» выражает требование, чтобы предполагаемая величина рыночной стоимости относилась к конкретной дате. В силу того, что рынки и рыночные условия могут меняться, для другого времени предполагаемая стоимость может оказаться ошибочной или не соответствующей действительности. Результат оценки отражает текущее состояние и условия рынка на фактическую дату оценки, а не на прошлую или будущую дату. Определение также предполагает, что переход актива их рук в руки и заключение сделки происходят одновременно, без каких-либо вариаций цены, которые в ином случае были бы возможны в сделке по рыночной стоимости.

Объект оценки

Оценке подлежит право собственности векселедержателя (ОАО «МЗ «АРСЕНАЛ») простого векселя:

Таблица 1
	№ п/п
	Серия, номер векселя
	Место составления
	Номинальная стоимость  векселя, руб.
	Дата составления
	Дата погашения (по предъявлении, но не ранее)
	Место платежа
	Рыночная стоимость на 01.04.07 г., руб.


	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1
	МС № 00006
	г. Москва
	5 000 000
	10.02.07
	10.02.08
	г. Москва,

ул. Земляной Вал
	4 578 755

	ВСЕГО: 
	5 000 000
	 
	 
	
	4 578 755


Передаточные надписи отсутствуют.

Авалисты отсутствуют.

Представлена копия оцениваемого векселя.

Цели и задачи проведения оценки объекта оценки

Цель оценки – определение рыночной стоимости объекта оценки. Задача оценки – консультация Заказчика относительно наиболее вероятной цены реализации объекта оценки.

Вид стоимости

Оценке подлежит рыночная стоимость.

В ст. 3 Федерального закона «Об оценочной деятельности в Российской Федерации» №135-ФЗ от 29.07.1998г. дано следующее определение рыночной стоимости. Рыночная стоимость - это «наиболее вероятная цена, по которой объект оценки может быть отчужден на открытом рынке в условиях конкуренции, когда стороны сделки действуют разумно, располагая всей необходимой информацией, а на величине цены сделки не отражаются какие – либо чрезвычайные обстоятельства, то есть когда:

· одна из сторон сделки не обязана отчуждать объект оценки, а другая сторона не обязана принимать исполнение;

· стороны сделки хорошо осведомлены о предмете сделки и действуют в своих интересах;

· объект оценки представлен на открытый рынок в форме публичной оферты, типичной для аналогичных объектов оценки;

· цена сделки представляет собой разумное вознаграждение за объект оценки и принуждения к совершению сделки в отношении сторон сделки с чьей – либо стороны не было;

· платеж за объект оценки выражен в денежной форме».

В Постановлении Правительства РФ от 6 июля 2001 г. № 519 «Об утверждении стандартов оценки» дается следующее определение рыночной стоимости: «рыночная стоимость объекта оценки - наиболее вероятная цена, по которой объект оценки может быть отчужден на открытом рынке в условиях конкуренции, когда стороны сделки действуют разумно, располагая всей необходимой информацией, а на величине цены сделки не отражаются какие-либо чрезвычайные обстоятельства.»
Определения рыночной стоимости, приведенные в Федеральном законе и Постановлении Правительства РФ, по смыслу полностью аналогичны.

Обоснование использованных стандартов оценки

При выполнении работы по определению рыночной стоимости простых векселей, выданных ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр», Оценщиком были использованы и соблюдены следующие стандарты:

«Стандарты оценки, обязательные к применению субъектами оценочной деятельности», утвержденные Постановлением Правительства РФ №519 от 06 июля 2001 г. Указанные стандарты используются при определении вида стоимости объекта оценки, подходов и методов оценки.

Стандарты Российского Общества Оценщиков, как наиболее полно описывающие термины, определения, понятия и методы оценки, применяемые при проведении работ по оценке.

Международные стандарты оценки, как определяющие основополагающие принципы, лежащие в основе оценочной деятельности.

Сертификат качества

Подписавший настоящий Отчет Оценщик настоящим удостоверяет, что в соответствии с имеющимися у него данными:

1. Факты, изложенные в Отчете, верны и соответствуют действительности.

2. Содержащиеся в Отчете анализ, мнения и заключения принадлежат самим Оценщикам и действительны строго в пределах ограничительных условий и допущений, являющихся частью настоящего Отчета.

3. Оценщик не имеет ни настоящей, ни ожидаемой заинтересованности в оцениваемом имуществе, и действует непредвзято и без предубеждения по отношению к участвующим сторонам.

4. Вознаграждение Оценщика не зависит от итоговой оценки стоимости, а также тех событий, которые могут наступить в результате использования Заказчиком или третьими лицами выводов и заключений, содержащихся в Отчете.

5. Оценка была проведена, а Отчет составлен в соответствии с действующим законодательством РФ и Стандартами Российского общества оценщиков.

6. Приведенные в Отчете факты, на основании которых проводился анализ, делались предположения и выводы, были собраны Оценщиком с наибольшей степенью использования собственных знаний и умений, и являются, на взгляд Оценщика, достоверными и не содержащими фактических ошибок.

Оценщик,







Русаков С.М.
Сделанные допущения и ограничивающие условия

Сертификат качества оценки, являющийся частью настоящего Отчета, ограничивается следующими условиями и допущениями:

1. Настоящий Отчет достоверен лишь в полном объеме и лишь в указанных в нем целях.

2. Оценщик не несет ответственности за юридическое описание прав оцениваемой собственности или за вопросы, связанные с рассмотрением прав собственности. Право оцениваемой собственности считается достоверным. Оцениваемая собственность считается свободной от каких-либо претензий или ограничений, кроме оговоренных в Отчете.

3. Оценщик предполагает отсутствие каких-либо скрытых фактов, влияющих на оценку. Оценщик не несет ответственности за наличие таких скрытых фактов, ни за необходимость выявления таковых. 

4. Оценщик полагался на достоверность исходной информации, предоставленной Заказчиком.

5. Исходные данные, использованные Оценщиком при подготовке Отчета, были получены из надежных источников и считаются достоверными. Тем не менее, Оценщик не может гарантировать их абсолютную точность, поэтому там, где это возможно, делаются ссылки на источник информации.

6. Ни Заказчик, ни Оценщик не могут использовать Отчет иначе, чем это предусмотрено договором на оценку. 

7. Учитывая цели оценки и необходимость широкого использования ее результатов и хозяйственной деятельности предприятия, Заказчик и Оценщик не принимают на себя обязательств по конфиденциальности расчетов.

8. От Оценщика не требуется появляться в суде или свидетельствовать иным способом по поводу произведенной оценки, иначе как по официальному вызову суда.

9. Мнение Оценщика относительно стоимости действительно только на дату оценки. Оценщик не принимает на себя ответственность за последующие изменения экономических, юридических, социальных и природных условий, которые могут повлиять на стоимость оцениваемого имущества.

10. Отчет об оценке содержит профессиональное мнение Оценщика относительно стоимости объекта и не является гарантией того, что объект будет продан на свободном рынке по цене, равной стоимости объекта, указанной в данном Отчете.

Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
Основой оценки векселя является определение его стоимости как финансового инструмента, способного приносить прибыль его владельцу. Главными способами извлечения прибыли являются получение процентов или приобретение векселя по цене, ниже его номинала. Поэтому, при проведении оценки, Оценщик анализирует доходность векселя, конъюнктуру финансового рынка и определяет степень надежности векселедателя, плательщика и иных лиц, ответственных по векселю.

Схема выполнения работ по оценке векселей включает в себя следующие этапы:

· юридическая экспертиза соответствия оцениваемого векселя имеющимся правилам и нормам вексельного права;

· анализ рынка векселей, выявления общих закономерностей, доходности, основных участников, котировок;

· анализ набора реквизитов оцениваемого векселя с целью выявления особенностей оплаты долговых обязательств;

· анализ финансового состояния векселедержателя (индоссантов и авалистов при наличии) с целью оценки его (их) возможности погасить долговое обязательство;

· определение доходности векселя, характерной для типа векселедателя, с учетом его финансового состояния, надежности и т.п.

· определение рыночной стоимости оцениваемого векселя на дату оценки с учетом размера вексельной суммы, оплачиваемой на определенную дату, с характерной доходностью.

Основная формула доходности для оцениваемого простого векселя:
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где:

D – доходность ценной бумаги годовая, 

N – номинальная стоимость или вексельная сумма,

P – рыночная стоимость ценной бумаги,

T – срок погашения в днях.

Преобразования, направленные на получение формулы для рыночной стоимости простого векселя, позволяют получить следующую зависимость:
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 - коэффициент, характеризующий величину скидки от номинала с учетом доходности векселя.

Краткий обзор рынка векселей

Вексельный рынок: основные итоги и тенденции 1 полугодия 2007 года

Анализируя итоги первой половины 2007 года, можно отметить, что вексельный рынок после бурного роста в конце 2006 г. несколько снизился в абсолютном выражении в рассматриваемый период, сохранив, тем не менее, существенную долю на рублевом долговом рынке и высокую ликвидность.

Коммерческие банки остаются крупнейшими игроками на вексельном рынке, выступая в роли как векселедателей, так и инвесторов.

Несомненно, можно отметить дальнейшее снижение позиций векселя как источника инвестиционных ресурсов для корпоративных заемщиков, однако при этом он остается достаточно интересным и удобным инструментом для привлечения краткосрочного финансирования деятельности предприятий и организаций. При этом, можно отметить сохранение роста объемов публичных заимствований в корпоративном секторе.
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Объемы и обороты долгового рынка

После активного роста во второй половине 2006 г. и достижения своих максимальных исторических показателей в первой половине 2007 г., наблюдалось снижение объема вексельного рынка. За первые 3 – 4 месяца снижение объема вексельного рынка составляло порядка 10%, хотя в последние 2 месяца наметилось некоторое повышение активности векселедателей. По нашей оценке, рыночный объем вексельного рынка по итогам первой половины 2007 года составил порядка 450 – 475 млрд рублей, что на 5 – 10% ниже чем в начале года (см.Таб.1). Доля вексельного рынка снизилась за последние три года почти вдвое и составила, по нашей оценке, порядка 16 – 17% от объема рублевого долгового рынка в целом, который мы оцениваем в размере порядка 2,47 трлн рублей (рис. 1). Это снижение было обусловлено как падением и низкими темпами роста вексельного рынка в предыдущие два года (2004 – 2005 гг.), так и высокими темпами роста других сегментов долгового рынка. Так, например, рост рынка корпоративных облигаций составлял в предыдущие годы порядка 70 – 80%, а в прошлом году его темпы увеличились до 87%. По абсолютным показателям, по нашей оценке, корпоративные облигации к концу первой половины 2007 года достигли 1122 млрд руб., продолжая уверенно «отрываться» от рынка федеральных облигаций, темпы роста которого в последние годы снижаются.

Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
Среднедневной оборот по векселям (без учета первичных размещений) по нашим оценкам в первой половине 2007 года составил порядка 12,5 – 13,0 млрд руб., увеличившись на 5 – 8% по сравнению с предыдущим годом (см. Таб. 2). Самые высокие темпы роста объемов сделок были зафиксированы по корпоративным облигациям (порядка 40%), в то время как по федеральным и муниципальным облигациям рост активности инвесторов на вторичном рынке был существенно ниже — 4% и 18% соответственно.

Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
Доля вексельного рынка в среднедневном обороте остается порядка 40 – 41% (столь высокая доля обусловлена крупным номиналом векселей и большим объемом единичных сделок). В то же время нельзя не отметить, что, по итогам отчетного периода, оборот по корпоративным облигациям, доля которых выросла до 44%, впервые оказался выше показателя вексельного рынка. 

Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
Структура вексельного рынка

Анализ структуры вексельного рынка в первой половине 2007 г., с точки зрения векселедателей, подтверждает сохранение тенденции последних лет к сокращению доли некредитных организаций (НКО). Согласно нашим оценкам, на долю некредитных организаций в 2007 году приходилось порядка 10% вексельного рынка, в то время как еще 4 – 5 лет назад их доля составляла порядка 60 – 70%. Это подтверждает данные Банка России, согласно которым в первые 4 месяца т.г. доля учтенных векселей некредитных организаций в вексельном портфеле коммерческих банков составляла9 – 10% против 14 – 15% в начале 2006 года (Рис. 3).

Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
По данным Банка России, объем учтенных векселей НКО коммерческими банками на 1 мая 2007 г. составил около 56,65 млрд рублей, снизившись с начала года на 6,6% (к 1 января 2006 г. — на 11,6%). В первой половине 2007 года продолжилась и расширилась практика выпуска векселей посредством организации вексельных программ. Кроме того, увеличилось число компаний, имеющих в обращении облигации и решающих свои проблемы краткосрочного финансирования путем выпуска векселей. При этом нельзя не отметить, что при выпуске векселей такие предприятия, несомненно, имеют ряд преимуществ, которые, например, обусловлены наличием ориентира в виде облигаций и более объективного установления процентной ставки, известностью на публичном рынке, наличием открытых лимитов у более широкого круга инвесторов. Интерес последних к таким векселям связан с более низким риском, связанным с информационной открытостью и прозрачности векселедателя. Среди компаний, привлекающих финансирование за счет облигаций и векселей, можно отметить Группу компаний ПИК, ЛОМО, Арсенал, Сатурн, Стройтрансгаз, АК ЮТэйр, СНХЗ, Севкабель, Инпром.

По данным Cbonds, в первой половине 2007 г. российские компании (кроме банков) публично выпустили векселей на сумму 15,28 млрд руб. (против 25,9 млрд руб. в 2006 г.), или 59% от показателя прошлого года. Согласно рейтингу Cbonds, ГК «РЕГИОН» стала лидером среди организаторов публичных вексельных займов компаний, разместив около 43% от общего объема (см. Таб. 3).
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Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
По данным Банка России, объем выпущенных рублевых векселей коммерческими банками снизился с начала года на 10,5% и составлял на 1 мая 2007 г. около 610,9 млрд руб. (рис. 4). Из них на долю «рыночных» выпусков векселей (со сроком обращения от 1 месяца до 3 лет) пришлось около 502,3 млрд руб., что на 11,3% меньшее, чем в начале года. Доля «рыночных» выпусков в общем объеме выпущенных банковских векселей сохраняется на уровне порядка 82 – 83% в общем объеме против 30 – 35% пять – шесть лет назад. Наибольшую долю (36%) стали занимать векселя со сроком обращению от 6 до 12 месяцев, порядка 34% приходится на векселя со сроком обращения от 1 года до 3 лет.

Основные участники вексельного рынка

Коммерческие банки являются не только основными векселедателями, но и крупнейшими операторами и держателями векселей. По данным Национального Рейтингового Агентства (НРА), на 1 апреля 2007 г. объем портфеля учтенных векселей 200 крупнейших банков – держателей векселей составлял более 218,5 млрд рублей или 91% от общего объема учтенных векселей всеми коммерческими банками. С начала 2007 г. рост вексельного портфеля крупнейших банков составил 10,3% (при общем росте объема учтенных векселей на 7% за тот же период). При этом на долю 22 крупнейших держателей векселей приходилось более 50% от объема учтенных векселей крупнейшимидержателями — банками (на долю 5 крупнейших — около 25% общего портфеля).
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Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
ца 3
	Наименование статьи
	Код стр.
	Отчетная дата

	
	
	31.03.2007

	АКТИВ
	
	

	Долгосрочные финансовые вложения
	140
	126654

	Краткосрочные финансовые вложения 
	250
	547465

	БАЛАНС (сумма строк 190+290)
	300
	10 660 652

	ПАССИВ
	 
	

	Уставный капитал
	410
	577 208

	Заемные средства 
	610
	975 169

	БАЛАНС (сумма строк 490+590+690)
	700
	10 660 652


Проанализировав баланс предприятия, Оценщик пришел к выводу, что ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр» имеет обеспечение под выпущенный вексель и в состоянии погасить возникшее вексельное обязательство перед ОАО «МЗ «АРСЕНАЛ».

Расчет рыночной стоимости оцениваемых векселей

Согласно выбранной методике определения стоимости объекта оценки, первым шагом является юридическая экспертиза соответствия оцениваемого векселя имеющимся правилам и нормам вексельного права. Доскональной юридической экспертизы представленных на оценку простых векселей не проводилось – это не входило в обязанности Оценщика по договору на выполнение работ по оценке. Тем не менее, набор необходимых реквизитов, которым должны соответствовать по вексельному праву объект оценки, имеется.

Для оценки была представлена копия векселя. 
В соответствии с проведенным ранее анализом рынка, для оцениваемого векселя с погашением от 3 месяцев до 1 года среднерыночная доходность составляет 8,2%. 
Оцениваемый вексель является простым, беспроцентным, с оплатой по предъявлении, но не ранее определенной даты.

Проверка обеспечения векселя, приведенная в предыдущем разделе, позволяет предположить о способности ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр» оплачивать вексельные обязательства.

Информация об иных возможных плательщиках (авалистах, индоссантах) отсутствует.

Расчет рыночной стоимости оцениваемого векселя на дату оценки с учетом размера вексельной суммы, оплачиваемой на определенную дату, с характерной доходностью проведен по формуле:
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где:

D – доходность ценной бумаги годовая, 

N – номинальная стоимость или вексельная сумма,

P – рыночная стоимость ценной бумаги,

T – срок погашения в днях.

Таблица 4. Расчет рыночной стоимости простых векселей, выданных ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр»
	№ п/п
	Серия, номер векселя
	Место составления
	Номинальная стоимость векселя, руб.
	Дата составления
	Дата погашения (по предъявлении, но не ранее)
	Место платежа
	Проценты по векселю
	Количество дней, на которые выдан вексель
	Количество оставшихся дней владения до погашения
	Рыночная доходность, % годовых
	Рыночная стоимость, руб.

	1
	МС № 00006
	г. Москва
	5 000 000
	10.02.07
	10.02.08
	г. Москва,

ул. Земляной Вал
	не начисляются
	365
	315
	8,2
	4 578 755

	ВСЕГО:
	 
	5 000 000
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	4 578 755


Таким образом, Оценщик пришел к выводу о том, рыночная стоимость простых векселей, выданных ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр»,
по состоянию на 01 апреля 2007 года составляет
4 578 755 (четыре миллиона пятьсот семьдесят восемь тысяч семьсот пятьдесят пять) рублей
Или
176 038 (сто семьдесят тысяч тридцать восемь) долларов США. 

Итоговое заключение о стоимости 

В результате выполненных работ Оценщик пришел к выводу:

Таблица 5
	№ п/п
	Серия, номер векселя
	Место составления
	Номинальная стоимость  векселя, руб.
	Дата составления
	Дата погашения (по предъявлении, но не ранее)
	Место платежа
	Рыночная стоимость на 01.04.07 г., руб.


	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1
	МС № 00006
	г. Москва
	5 000 000
	10.02.07
	10.02.08
	г. Москва,

ул. Земляной Вал
	4 578 755

	ВСЕГО: 
	5 000 000
	 
	 
	
	4 578 755


Рыночная стоимость простого векселя, выданного

ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр» по состоянию на 01 апреля 2007 года составляет:

4 578 755 (четыре миллиона пятьсот семьдесят восемь тысяч семьсот пятьдесят пять) рублей
Или
176 038 (сто семьдесят тысяч тридцать восемь) долларов США. 

Оценка проведена, а Отчет составлен в соответствии с требованиями Федерального Закона «Об оценочной деятельности в РФ» № 135-ФЗ от 29.07.98 г., Стандартов оценки, обязательных к применению субъектами оценочной деятельности, а также Стандартов Российского общества Оценщиков.

Все справки и сертификаты приведены в Приложении к данному Отчету.

Если у Вас возникнут вопросы по поводу наших рассуждений или потребуется дополнительная информация, просим обращаться за разъяснениями непосредственно к нам.

Оценщик







 Русаков С.М.
Использованные материалы нормативно-справочного характера и литература

1. Гражданский кодекс Российской Федерации.

2. Приложение 1 к Женевской конвенции «Единообразный закон о переводном и простом векселе» от 1930 года.

3. Положение о переводном и простом векселе введенное постановлением ЦИК СССР от 07 августа 1937 года № 104/1341.

4. Федеральный закон Российской Федерации «О переводном и простом векселе» от 11 марта 1997 года № 48 – ФЗ.

5. Информационное письмо Президиума высшего арбитражного суда Российской Федерации от 25 июля 1997 года № 18 «Обзор практики разрешения споров, связанных с использованием векселя в хозяйственном обороте».

6. Федеральный закон «Об оценочной деятельности в Российской Федерации» №135-ФЗ от 29.07.1998г.;

7. Стандарты оценки, обязательные к применению субъектами оценочной деятельности, утвержденные постановлением Правительства РФ №519 от 06.07.2001 г.;

8. Приказ Минфина России и ФКЦБ России от 29 января 2003 года № 10н/03-6/ПЗ зарегистрированный в Минюсте РФ 12 марта 2003 года за № 4252 «О порядке оценки стоимости чистых активов акционерных обществ». 

9. «Рынок ценных бумаг», Под ред. В.А. Галанова, А.И. Басова, 1998 год, Москва, Финансы и статистика.

10. «Оценка ценных бумаг», Т.Б. Бердникова, 2003 г., Москва, Инфра-М.

Перечень документов, предоставленных по оцениваемому объекту

1. Копия оцениваемого простого векселя, выданных ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр».

2. Копия бухгалтерского баланса ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр» на 01 апреля 2007 г.

Приложения

	№ 
	Название
	

	1. 
	Рабочие материалы
	

	2. 
	Квалификационные документы 
	


� EMBED Equation.3  ���








� Данные Группы компаний «регион» (http://www.region.ru)
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