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Введение
Сегодня, в условиях развивающейся рыночной экономики всё больше возрастает интерес к вопросам инвестиционной дея​тельности коммерческих банков. Успешное становление этой сферы дея​тельности банков наряду со становлением инфраструктуры фондового рын​ка имеет огромное значение для судеб рыночной экономики в России. От деятельности банков на фондовом рынке выигрывают не только руковод​ство и акционеры, но также их контрагенты и заемщики, жители и пред​приятия региона, где функционируют банки, их частные и корпоративные клиенты, а в итоге - все общество в целом.

Интерес к деятельности российских банков на фондовом рынке связан с тем, что успешное развитие инвестиционной составляющей деятельности банков наряду со становлением инфраструктуры фондового рынка имеет огромное значение для становления рыночной экономики. Банки объектив​но выполняют важную роль регуляторов и перераспределителей посту​пающих на фондовый рынок основных инвестиционных ресурсов, способ​ствуя размещению последних в наиболее эффективные и перспективные от​расли промышленности и сферы услуг.

Общим объектом исследования является инвестиционная деятельность банков, осуществляющих операции с ценными бумагами на внутреннем и внешнем рынках Российской Федерации, участвующих в проведении инвестиционной промышленной политики и активно работающих с населением на региональном уровне.

Предметом исследования является механизм осуществления инвестиционной  деятель​ности коммерческих банков - субъектов рынка ценных бумаг.

Целью настоящего исследования является раскрытие современного со​держания инвестиционной деятельности коммерческого банка на фондовом рынке, разработка соответствующих методологи​ческих положений и практических рекомендаций по построению оптимального портфеля ценных бумаг коммерческого банка.
Цель исследования предполагает решение следующих задач:

1. сформулировать общие принципы инвестиционной деятельности коммерческих банков в условиях современной России, 
2. провести анализ инвестиционного потенциала коммерческих банков в России как важнейшей задачи банковской системы на современном этапе ее развития;
3. раскрыть международную инвестиционную позицию банковского  сектора Российской Федерации;

4. дать организационно-экономическую характеристику объекта исследования (его организационную структуру и основные финансовые показатели за 2003-2005 г.г.);

5. раскрыть основные направления инвестиционной деятельности банка;

6. разработать оптимальный портфель ценных бумаг исследуемого коммерческого банка.

В соответствии с поставленными задачами в работе выделяется 3 главы. Задачи 1-4 раскрыты в главе 1, задача 4 – в главе 2. задачи 5-6 – в главе 3.

Конкретным объектом исследования настоящей дипломной работы является Скопинский филиал ОАО «Внештогбанк», предмет исследования – операции данного банка с ценными бумагами.

В процессе проведения исследования была использована теоретическая и методологическая литература, монографии, статьи, публикации, научно-практические изыскания отечественных авторов в области «изучаемая проблема», статистические данные.

Глава 1 Инвестиционная деятельность 
коммерческих банков

1.1 Сущность инвестиционной деятельности коммерческих банков

Само понятие инвестиции (от лат. investio – одеваю) означает вложения капитала в отрасли экономики внутри страны и за границей. Различают финансовые (покупка ценных бумаг) и реальные инвестиции (вложения капитала в промышленность, сельское хозяйство, строительство, образование).

В настоящее время инвестиционные операции банка связаны в основном с вложением средств в ценные бумаги.

Инвестиционная деятельность коммерческих банков предполагает проведение операций по покупке и продаже ценных бумаг; привлечение кредиторов под залог приобретённых ценных бумаг; операции по реализации банком - инвестором прав, удостоверенных приобретёнными ценными бумагами: получение процентов, дивидендов и сумм, причитающихся в погашение  ценных бумаг; участие в управлении акционерным обществом-эмитентом; участие в  процедуре банкротства в качестве кредитора или акционера; получение причитающейся доли имущества в случае ликвидации общества
.

Основными нормативными документами, которые регулируют инвестиционную деятельность коммерческих банков, являются следующие:

1.  Федеральный закон от 22 апреля 1996 г. N 39-ФЗ "О рынке ценных бумаг" (с изм. и доп. от 26 ноября 1998 г., 8 июля 1999 г., 7 августа 2001 г., 28 декабря 2002 г., 29 июня, 28 июля 2004 г., 7 марта, 18 июня 2005 г.)
2. Письмо ЦБР от 23 февраля 1995 г. N 26 "Об операциях коммерческих банков с векселями и изменениях в порядке бухгалтерского учета банковских операций с векселями" (с изм. и доп. от 21 февраля 1997 г., 17 июня 1999 г.)
3. Положение ЦБР от 26 марта 2004 г. N 254-П "О порядке формирования кредитными организациями резервов на возможные потери по ссудам, по ссудной и приравненной к ней задолженности"
Объектами банковских инвестиций выступают разнообразные ценные бу​маги. В мировой практике используется большое количество видов ценных бумаг, причем по мере развития финансовых рынков появляются все новые их разновидности, а с внедрением информационных технологий модифици​руются традиционные виды, изменяется характер самих операций с ценными бумагами.

В российской банковской практике в зависимости от инвестиционных инструментов, используемых для формирования собственного портфеля для целей учета и отражения в балансе, различают:
· вложения в долговые обязательства;
· вложения в акции.

В свою очередь, для справедливой оценки вложений банка в ценные бума​ги, согласно требованиям международных стандартов финансовой отчетнос​ти, в банковском балансе каждый из названных инструментов относится в одну из следующих групп:
· приобретенные для перепродажи;
· удерживаемые до погашения;
· имеются в наличии для перепродажи.
К первой группе должны относиться котируемые на рынке ценные бума​ги, которые банк легко может продать по известной рыночной цене. Ко вто​рой группе относятся ценные бумаги, не имеющие рыночной котировки, ко​торые с большой вероятностью будут находиться в портфеле банка до их по​гашения эмитентом. К третьей группе относятся бумаги, которые нельзя однозначно отнести к бумагам, предназначенным для перепродажи, но кото​рые вместе с тем могут быть проданы банком до их погашения инвестором.
Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
Агрессивная стратегия.

Политике этого типа придерживаются крупные банки, имеющие большой портфель инвестиционных бумаг и стремящиеся к получению максимального дохода от этого портфеля. Этот метод требует значительных средств, так как он связан с большой активностью на рынке ценных бумаг, при которой необходимо использовать экспертные оценки и прогнозы состояния рынка ценных бумаг и экономики в целом.

К числу методов активной политики относятся методы, основанные на манипулировании кривой доходности и операции “своп” с ценными бумагами.

· Подход процентных ожиданий. Наиболее агрессивной из всех стратегий определения инвестиционного горизонта является та, согласно которой спектр сроков погашения хранимых ценных бумаг постоянно обновляется в соответствии с текущими прогнозами процентных ставок и экономической конъюнктуры. Этот подход совокупного качества портфеля, или процентных ожиданий, предполагает сокращение сроков погашения ценных бумаг, когда ожидается рост процентных ставок, и, напротив, увеличение сроков, когда ожидается падение процентных ставок. Подобный подход увеличивает возможность значительных капитальных приростов, но также возможность существенных капитальных убытков. Он требует глубокого знания рыночных факторов, сопряжен с большим риском, если ожидания оказываются ошибочными, и связан с большими трансакционными издержками, так как может потребовать частого выхода на рынок ценных бумаг. 

· Метод операций “своп” заключается в обмене одних облигаций на другие в ожидании изменения процентных ставок или просто для обеспечения сиюминутного более высокого дохода. Для проведения таких операций требуется иметь специальный счет по торговле ценными бумагами. Доходы или убытки от этих операций показываются отдельной статьей в отчете банка. Одна из разновидностей “свопа” - обмен облигаций с низкодоходными купонами на высокодоходные. При этом учитывается как выигрыш от процентных платежей, так и разница курсов продавцов и покупателей. Еще одна разновидность “свопа” - обмен облигаций с неодинаковым риском. Для проведения таких операций требуется, чтобы на рынке преобладали ненормально низкие или ненормально высокие ставки. Банк будет продавать бумаги, которые переоценены из-за низких процентных ставок, или покупать ценные бумаги, которые недооценены из-за высоких ставок, а затем будет покупать (продавать) бумаги, правильно оцененные рынком. Когда же на рынке наступит равновесие, банк осуществит обратные покупки (продажи) и получит прибыль.

По мере изменения экономических условий инвестиционная политика коммерческого банка пересматривается и обновляется на основе периодических отчетов и прогнозируемых данных инвестиционных отделов.

Государством законодательным образом частично регулируется инвестиционная политика банков. Отсюда вытекает необходимость в государственном контроле за инвестиционной деятельностью банков банковской сферы.

Регулирующие органы предписывают банкам формулировать свою инвестиционную политику в письменном документе, выделяя в нем следующие аспекты:

· степень риска несвоевременного погашения ценной бумаги, которую банк намерен принять, при этом все ценные бумаги должны быть инвестиционными, неспекулятивными;

· планируемые сроки обращения ценных бумаг до погашения, а также степень ликвидности всех приобретаемых ценных бумаг;

· цели, которые банк желает достичь с помощью своего инвестиционного портфеля;

· степень диверсификации инвестиционного портфеля, с помощью которого банк намерен снизить риск.

Проверяющие инстанции тщательно анализируют инвестиционный портфель банка с тем, чтобы в инвестиционной политике банка спекулятивные цели не вытеснили более важные инвестиционные задачи.
1.3 Анализ инвестиционного потенциала коммерческих банков в России на современном этапе развития

Под национальными источниками инвестиций принято понимать сбережения населения, прибыль (доход) предприятий, бюджетные и иные государственные сборы, фонды институциональных инвесторов, ресурсы банковской системы, денежную эмиссию. Рассмотрим состояние и потенциал ресурсов банковской системы. 

Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
Иностранные обязательства банковского сек​тора включают прямые инвестиции в Россию, портфельные  инвестиции, финансовые производные и прочие инвестиции (наличная национальная валюта; текущие счета и депозиты; ссуды и займы, включая кре​диты МВФ, привлеченные Банком России; просрочен​ная задолженность; прочие обязательства).

Иностранные обязательства банковского сектора России, значительно увеличившись (71,83%), соста​вили на 1 января 2005 г. 27,51 млрд. дол, США. В 2003 г обязательства банковской системы, увеличившись на 1,8 млрд. дол. США или 11,27%, составили на 1 января 2004 г. 16,4 млрд. дол. США. Как правило, в большин​стве стран доля обязательств коммерческих банков в обязательствах банковской системы является опреде​ляющей.  Доля Банка России в общем объеме ино​странных обязательств банковской системы весьма незначительна и не оказывает сколько-нибудь замет​ного влияния на их общую величину. 

Анализируя обязательства российского банковского сектора перед нерезидентами по отдельным финансовым инструментам, можно сделать вывод о том, что объем ино​странных средств, привлеченных с целью участия в капитале банков (прямые инвестиции) и приобретение долговых ценных бумаг, эмитированных последними (портфельные инвестиции), остается незначительной. Их доля в общем объеме обязательств банковского сектора перед нерезидентами по данным на 1 января 2005 г. составила 14,38% (6,68% и 7,70% соответственно). 

Одним из заметных явлений в функционировании отечественной банковской системы в 2005 г. стал рост ее иностранных пассивов. В основном за счет прочих ин​вестиций (рис 7). Увеличившись по сравнению с 2003 г. на 11,2 млрд. дол. США, или на 90,87%, на 1 января 2005 г. прочие инвестиции составили 23,52 млрд. дол. США. Данное изменение может являться предвестником начала нового этапа участия нерезидентов в банковской системе Российской Федерации.
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Рис. 7. Структура прочих инвестиций в обязательствах банковского 
сектора перед нерезидентами на 01.01.2005г.

Структура иностранных активов (обязательств) банковского сектора по региональному признаку. Основу иностранных активов и обяза​тельств банковского сектора России составляют сред​ства, размещенные в странах дальнего зарубежья и привлеченные из этих стран: на них приходится 94,70% всех требований на нерезидентов и 95,44% - обязательств. В определенной степени это связано с расширением практики расчетов по внешней торговле через коммерческие банки стран дальнего зарубежья, адекватностью капитала, ликвидностью этих банков и пониженным кредитным риском.

Чистая международная инвестиционная позиция банковского сектора Российской Федерации. Для оценки чистой инвестиционной позиции банковского сектора по финансовым инструментам можно воспользоваться данными табл. 4.
Чистая международная инвестиционная позиция банковского сектора РФ представлена на рис 8.

Таблица 4

Чистые иностранные активы банковского сектора 
Российской Федерации на 01.01.2005г. 

	Наименование показателя
	Иностранные активы
	Иностранные обязательства
	Чистые иностранные активы

	Прямые инвестиции
	670
	1839
	-1169

	Портфельные инвестиции
	1806
	2119
	-313

	Финансовые производные
	55
	31
	24

	Прочие инвестиции
	18961
	23525
	-4564

	Наличная иностранная валюта в кассе
	1898
	-
	1989

	Текущие счета и депозиты
	10445
	9635
	810

	Ссуды и займы
	5269
	12946
	-7677

	Просроченная задолженность
	177
	5
	173

	Прочие
	1172
	938
	234

	Всего 
	21491
	27514
	-6023
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Рис. 8. Чистая международная инвестиционная позиция банковского сектора РФ за период с 01.01.2002г. по 01.07.2005г.

Анализ иностранных активов и пассивов россий​ских банков по инструментам показывает, что резкое снижение  чистой инвестиционной позиции, поменявшей знак с «плюса» на «минус» по сравнению с 2003 г. сформировалось в значительной степени за счет увеличения объема прочих инвестиции, по​ступивших от нерезидентов в банковскую систему России, а именно ссуд и займов.
Текущие счета и депозиты, размещенные в бан​ках-нерезидентах, превышали средства в данной форме, размещенные иностранными инвесторами в оте​чественных банках. Однако соотношение иностранных активов в форме ссуд и займов было противопо​ложным.
В 2004 г. динамика чистой международной инве​стиционной позиции банковского сектора России по отношению к странам дальнего зарубежья и странам СНГ имела аналогичный характер.  Позиция по стра​нам дальнего зарубежья, снизившись на 9,39 млрд. дол. США, поменяла знак на отрицательный, по странам СНГ снижение чистых активов составило более 0,14 млрд. дол. США.

Динамика показателей международной инвестиционной позиции отражает процессы, происходящие в денежно-кредитной и валютной сферах. Таким об​разом, отрицательное значение чистой международной инвестиционной позиции  банковского сектора России свидетельствует о том, что коммерческие банки являются «чистыми должниками» по отношению к банкам-нерезидентам. 

Данное явление можно интерпретировать как чистый приток иностранного капита​ла с мировых рынков через посредничество отечест​венных банков в другие сектора экономики. Российские кредитные организации выступают лишь в каче​стве «должников» мировой  банковской системы. 

Ос​новными причинами такого положения российских кредитных организации на мировом рынке капиталов являются недостаточная капитализация банковского сектора, низкая  прозрачность банковской системы, недостаточно высокий уровень управления активными и пассивными операциями кредитными организациями и ряд других.

Глава 2 Организауционно-экономическая 
характеристика ОАО «Внешторгбанк» 
(Скопинский филиал)

2.1 Организационная структура ОАО «Внешторгбанк»

Внешторгбанк был учрежден в 1990 году в форме закрытого акционерного общества с государственным участием в капитале. Он был создан в соответствии с решением Первого съезда народных депутатов РСФСР в целях обеспечения экономической основы суверенитета России в условиях дезинтеграции, а затем и распада СССР. Внешторгбанк был призван обеспечить эффективное банковское обслуживание внешнеэкономических связей предприятий и организаций Российской Федерации. Датой рождения Внешторгбанка является 17 октября 1990 г. - день, когда был зарегистрирован Устав Банка. 7 апреля 1995 года наименование было изменено на Банк внешней торговли РФ (Внешторгбанк России - Акционерное общество закрытого типа). 13 августа 1996 года Устав Банка и наименование были приведены в соответствие с требованиями Федерального Закона «Об акционерных обществах» и Банк стал именоваться Банк внешней торговли – Внешторгбанк. После непродолжительного организационного периода, получив Генеральную лицензию на право совершения всех видов банковских операций в рублях и иностранной валюте, Внешторгбанк начал свою деятельность. В 1998 г. Банк был преобразован в открытое акционерное общество. Главным акционером является Правительство РФ, доля которого составляет 99,9 %. Зарегистрирован в ЦБ РФ 17 октября  1990 г. (генеральная лицензия № 1000 от 2 января 1990 г., обновлена 22 января 1998 г.).
Банк входит в единую банковскую систему и создан в виде акционерного общества открытого типа, является коммерческо-кредитным учреждением. Банк является юридическим лицом, и в своей деятельности руководствуется действующим законодательством РФ, нормативными актами Центрального Банка РФ, решениями собраний акционеров и Уставом. 

Имущество банка складывается из собственных средств Банка (уставного, резервного, страхового, финансовых ресурсов), собственниками которых является Банк.

Уставный капитал банка составляет 42 137 236 000 рублей и разделён на 42 137 236 обыкновенных именных акций, номинальной стоимостью 1 000 рублей (форма выпуска – бездокументарная).  Уставный капитал банка состоит из номинальной стоимости  акций,  приобретённых акционерами, и определяет минимальный размер имущества Внешторгбанка, гарантирующего интересы его кредиторов. Торговые площадки: Российская торговая система (РТС-2), Берлинская фондовая биржа, Франкфуртская фондовая биржа, Московская межбанковская валютная биржа (ММВБ).

Банк имеет  фирменное (полное официальное) наименование на русском языке – Банк внешней торговли (открытое акционерное общество) и английском языке -   Bank for Foreign Trade. Сокращенное название банка на руссом языке – Внешторгбанк, на английском – Vneshtorgbank. Полное название банка: ОАО БАНК ВНЕШНЕЙ ТОРГОВЛИ. Юридический адрес: 103031 г. Москва, Кузнецкий мост 16.

Филиальная сеть ОАО Внешторгбанк включает 42 филиала, 52 дополнительных офисов в различных регионах страны и 20 дополнительных офисов в г. Москве. Ее разветвленность делает Банк легко доступным для клиентов почти на всей территории страны, а техническая оснащенность филиальной сети и связь территориальных подразделений с центром и между собой позволяют обслуживать клиентов независимо от месторасположения филиала. Дальнейшее развитие филиальной сети является одним из основных приоритетов в деятельности Банка. 

В настоящее время в Банке сформирована организационная структура, отражающая более рациональное разделение управленческих функций, полномочий и обеспечивающая эффективное решение задач повышения конкурентоспособности и финансовой надежности Банка. 

Высшим органом управления является общее собрание акционеров Банка. К компетенции, которого относится: изменение Устава банка и уставного капитала; избрание членов Совета; учреждение годовых результатов деятельности; реорганизация или ликвидация Банка; избрание и отзыв членов ревизионной комиссии, утверждение ее отчетов; объявление размера дивиденда; создание и ликвидация дочерних банков и филиалов; назначение Президента Банка. В период между Собраниями акционеров высшим органом управления Банком является совет директоров. Совет принимает решения и организует работу по своему усмотрению и проводит заседания не реже одного раза в месяц. Правление – исполнительный орган, рассматривающий и решающий все вопросы деятельности Банка. Решения приводятся в жизнь приказом и распоряжением Председателя Правления Банка
.

Общая численность персонала Внешторгбанка постоянно увеличивается. Прирост обусловлен развитием сети дополнительных офисов филиалов, а также увеличением численности персонала филиалов. 

Персонал Банка стабилен по квалификационному составу и отличается высоким профессиональным уровнем. Доля работников головной конторы Внешторгбанка с высшим профильным образованием составляет 53,4% от общего количества работников. По возрастным показателям для Банка характерно взвешенное сочетание опытных работников с банковским стажем работы и молодых специалистов. Так, 37,9% от общей численности персонала составляют работники в возрасте до 35 лет. Такое соотношение позволяет строить эффективную систему внутрибанковского обучения, целенаправленной передачи знаний, опыта и профессиональной культуры.

Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
Для обеспечения деятельности Филиала Внешторгбанк наделяет его необходимыми средствами и иным имуществом. 
Ресурсы Филиала формируются за счет: ресурсов, выделенных Филиалу Внешторгбанком; средств клиентов, находящихся на их счетах в Филиале; кредитов, полученных в других банках; иных привлеченных средств.
Обязательное резервирование по привлеченным денежным средствам Филиала производится в соответствии с действующим законодательством, нормативными актами Банка России и установленным во Внешторгбанке порядком
.

2.3 Экономическая характеристика ОАО “Внешторгбанк”

Проанализируем финансовое состояние ОАО “Внешторгбанк” в 2003-2005 гг.

К стандартам, определяющим финансовую отчетность банка, относится стандарт №30 “Отражение информации в финансовой отчетности банков и аналогичных организаций” (Disclousures in the Financial Statements of Banks and Similar Financial Institutions), разработанный международным комитетом стандартизации бухгалтерского учета (International Accounting Standarts Comittee (ASC), принятый в августе 1990 года и действительный с 1 января 1991 года.

Данный стандарт рассматривает финансовую отчетность банков и подобных финансовых институтов, определяет необходимость представления отдельных комментариев по финансовой отчетности, связанных с вопросами управления и контроля ликвидности и риска, а также дополняет другие международные стандарты бухгалтерского учета, которые также применимы к банкам. В соответствии с п.50 стандарта №30 банк представляет баланс, который группирует активы и пассивы по их сущности и составлен в порядке, отражающем их относительную ликвидность, а п.47 установлено, что банк представляет счет результатов, который группирует доходы и расходы по их происхождению и приводит основные величины основных видов доходов и расходов.

Непосредственно анализ финансового состояния ОАО «Внешторгбанк» проведем на основании бухгалтерских балансов и отчетов о прибылях и убытках данной кредитной организации за период 2003-2005 г.г. (Приложения 2-7).

На основе данных табл. 10 видно, что на один из основных показателей деятельности коммерческого банка – прибыль оказали существенное влияние такие показатели как: средства клиентов банков  и кредитных учреждений, средства в банках и учреждениях и т.д.
Таблица 10 Экономические показатели работы ОАО «Внешторгбанк» в динамике
	Показатели
	2003г
	2004г
	2005г
	Темпы роста, %
	Абсолютное отклонение

	
	
	
	
	2004/

2003
	2005/

2004
	2005/

2003
	2004/

2003
	2005/

2004
	2005/

2003

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	Совокупный капитал коммерческого банка, в тыс.руб.
	111 608 375
	144 912 381
	179 382 837
	129.84
	123.79
	160.73
	33 304 006
	34 470 456
	67 774 462

	Средства в банках и кредитных учреждениях, в тыс. руб.
	8 893 615
	11 505 207
	14 889 551
	129.36
	129.42
	167.42
	2 611 592
	3 384 344
	5 995 936

	Обязательства банка, в тыс.руб.
	65 336 841
	96 150 807
	120 747 826
	145.63
	126.90
	184.81
	29 813 966
	25 597 019
	55 410 985

	Собственные средства, в тыс.руб.
	46 271 534
	48 761 574
	58 635 011
	105.38
	120.25
	126.72
	2 490 040
	9 873 437
	12 363 477

	Численность, чел.
	338
	389
	396
	115.08
	101,8
	117,16
	51
	7
	58

	Средства В ЦБ, в тыс.руб.
	9 275 559
	10 514 263
	6 465 074
	113.35
	61.49
	69.70
	1 238 704
	-4 049 189
	-2 810 485

	Основные средства и нематериальные активы, в тыс.руб.
	865 275
	1 111 178
	2 229 141
	128.42
	200.61
	257.62
	245 903
	1 117 963
	1 363 866

	Средства банков и кредитных учреждений, в тыс. руб.
	17 296 064
	11 902 098
	38 249 535
	68.81
	321.37
	221.15
	-5 393 966
	26 347 437
	20 953 471

	Средства клиентов, в тыс.руб.
	29 726 564
	33 067 870
	54 129 533
	111.24
	163.69
	182.09
	3 341 306
	21 061 663
	24 402 969

	Прибыль, в тыс.руб.
	3 574 690
	5 235 510
	13 133 254
	146.46
	250.85
	367.40
	1 660 820
	7 897 744
	9 558 564


Однако мы также наблюдаем и резкое уменьшение показателя привлечения кредитов ЦБ РФ ставка по которым выше,  чем на межбанковские кредиты.
При этом и размеры привлекаемых средств банков и кредитных учреждений увеличились почти на 221% (20 953 741 тыс. руб.), вследствие того, что в 2005 г. межбанковский рынок начал активно восстанавливаться после кризиса и поэтому появились широкие возможности заимствований.

Этот показатель оказал двоякое влияние на прибыль. Увеличение  этого показателя позволило увеличить показатель привлеченных средств, но также значительно увеличился рост уплаченных процентов за получение кредита.
Результаты деятельности Внешторг​банка свидетельствуют о том, что Банк в условиях растущей конку​ренции на банковском рынке ус​пешно развивал и диверсифициро​вал свои операции. Все ключевые показатели деятельности Банка за отчетный период выросли как в валютном эк​виваленте, так и в реальном исчислении, т.е. с учетом исключения инфляционного влияния на результаты деятельности.
По целому ряду направлений Внешторг​банк обеспечил опережающие темпы разви​тия операций по сравнению со средними по​казателями как по всей банковской системе, так и по 20 крупнейшим банкам, что свиде​тельствует об укреплении его конкурентных позиций и увеличении доли на ключевых сегментах банковского рынка. Это относится к привлечению средств во вклады физических лиц и на счета нефинансовых организаций и предприятий, эмиссии пластиковых карт, раз​витию сети банкоматов, операций с драгоцен​ными металлами, привлечению ресурсов с ме​ждународного финансового рынка.

Из табл. 11 можно сделать вывод, что балансовая прибыль Банка в 2005 г. составила 13,1 млрд. рублей, а чистая прибыль достигла 9,2 млрд. рублей, увеличившись соответственно в 2,5 и 4,6 раза по сравнению с предыдущим годом. Рентабельность активов возросла до 5,7%, а рентабельность собственных средств — до 19%. По этим показателям, характеризующим эффективность управления, Внешторгбанк относится к числу лидеров не только среди российских, но и крупнейших банков мира. Чис​тая прибыль в расчете на одного работника превысила 1,7 млн. рублей и оказалась макси​мальной среди универсальных банков обще​федерального масштаба при том, что по 20 крупнейшим российским банкам среднее зна​чение аналогичного показателя находится на уровне ниже 1 млн. рублей.

Таблица 11

Финансовые результаты деятельности ОАО «Внешторгбанк»

	Показатели
	В рублевом исчислении (млн. рублей)
	В валютном исчислении (млн. долларов США)

	
	на 1 января 2006 года
	прирост, %
	на 1 января 2006 года
	прирост, %

	
	
	номинальный
	с учетом инфляции
	
	

	Активы
	179 383
	23,8
	7,5
	5 644
	17,4

	Собственный капитал
	58 635
	20,2
	4,5
	1 845
	14,0

	Балансовая прибыль
	13 133
	150,8
	117,9
	413
	137,8

	Чистая прибыль
	9 209
	363,9
	303,1
	290
	339,9

	Вклады физических лиц
	15 917
	150,3
	117,4
	501
	137,3

	Средства, привлеченные от нефинансовых предприятий и организаций
	38 212
	43,1
	24,3
	1 202
	35,7


Внешторгбанк продолжал в 2005 году укреплять свою капитальную базу. За год собственные средства увеличились с 48,8 до 58,6 млрд. рублей. Внешторгбанк по-прежне​му продолжал относиться к числу российских банков, имеющих наиболее высокий уровень достаточности капитала (норматив Н1), отра​жающий финансовую устойчивость Банка, значение которого превышало среднее значе​ние по банковской системе почти в 2 раза.
В 2005 году Внешторгбанк, продолжая стра​тегическую линию на развитие кредитования реального сектора экономики, увеличил порт​фель ссуд нефинансовым заемщикам до 82 353 млн. рублей (2,6 млрд. долларов США), или на 30%. При этом Банк сохранял высокий уровень качества кредитного портфеля, что является результатом целенаправленных усилий по постоянному укреплению и совершенствованию системы анализа и управления кредитными рисками, повышению качества кредитной работы. 

Высокий уровень финансовой устой​чивости, размеры капитала, позволяющие принимать крупные кре​дитные риски, широкий спектр бан​ковских  услуг международного уровня, в первую очередь в сфере проведения международных расче​тов и финансирования внешнеторговых опе​раций, наличие технологических и интеллек​туальных возможностей по структурированию сложных и нестандартных операций, стабиль​ное расширение региональной сети дают воз​можность Внешторгбанку в условиях расту​щей конкуренции постоянно увеличивать и диверсифицировать свою клиентскую базу.

Исследование структуры баланса коммерческого банка следует начинать с пассива, характеризующего источники средств, так как именно пассивные операции в значительной степени предопределяют условия, формы и направления использования банковских ресурсов, то есть состав и структуру активов. При этом следует отметить, что пассивные операции исторически играли первичную и определяющую роль по отношению к активным, так как необходимым условием для осуществления активных операций является достаточность средств банка, указанных в пассиве.

Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
Анализ расходов банка осуществляется по той же схеме, что и анализ его доходов. Состав и структура расходов за исследуемый период позволил выявить, что расходы ОАО “Внешторгбанк” с 2003 года по 2005 год увеличились с 2260999 тыс.руб. в 2003 г. до 3169532 тыс.руб. в 2005 г. Рассматривая подробнее структура расходов следует заметить, что наибольший удельный вес занимают прочие операционные расходы, они увеличились на 70,27%.

Как и в структуре прочих операционных доходов, наибольший удельный вес структуре прочих операционных расходов приходится на операции с иностранной валютой и другими валютными ценностями.

Расходы по оплате труда за период с 2003 года по 2005 год увеличились на 138,42%, что свидетельствует об увеличении количества персонала и заработной платы. 

Эксплуатационные расходы увеличились на 698036 тыс.руб. по сравнению с 2003 г. и на  595231 тыс.руб. к 2004г.

В 2005 году процентные расходы банка выросли в 3 раза. Большую часть в структуре процентных расходов банка составляют проценты по привлеченным средствам других клиентов, включая займы и депозиты.

Глава 3 Инвестиционная деятельность 
Скопинского филиала ОАО «Внешторгбанк»

3.1 Операции филиала с векселями и сертификатами

В практике филиала ОАО “Внешторгбанк” в г. Скопин Рязанской области используются не очень большое число видов ценных бумаг. Работник банка, занимающийся операциями с ценными бумагами, относится к клиентскому отделу банка. Внешторгбанк работает с векселями и депозитными и сберегательными сертификатами. Но сберегательные сертификаты в данный момент не используются, а депозитный сертификат постоянно использует один клиент.

При учете операций с векселями, депозитными и сберегательными сертификатами, работники банка руководствуются следующими нормативными документами:

· “Единообразного закона о переводном и простом векселе”, являющегося приложением к Женевской конвенции № 358 от 07.06.30 г.;

· Гражданского кодекса Российской Федерации;

· Налогового кодекса Российской Федерации;

· Федерального закона Российской Федерации от 11.03.97г. №48-ФЗ “О переводном и простом векселе” с изменениями и дополнениями;

· Письма ЦБР от 23 февраля 1995 г. N 26 "Об операциях коммерческих банков с векселями и изменениях в порядке бухгалтерского учета банковских операций с векселями" (с изм. от 17 июня 1999 г.);

· Инструкции “О порядке проведения и оформления операций с простыми векселями Внешторгбанка” от 10.06.2002г. № 397 с изменениями и дополнениями;

Для инвестора банковский вексель - прежде всего объект вложения свободных средств с целью получения дохода в виде дисконта или процентов. Возможность досрочного погашения долгового обязательства банка обеспечивает векселедержателю ликвидность данного финансового актива, а использование векселя в качестве залогового средства позволяет получить кредит и привлечь в свой оборот дополнительные денежные средства. Банковский вексель может применяться и как платежное средство при взаиморасчетах, а также как объект торговли.

Для эмитента банковский вексель - эффективное средство привлечения свободных денежных средств юридических и физических лиц.

Говоря о векселе как инструменте займа денег, следует отметить упрощенную процедуру эмиссии данной ценной бумаги. В отличие от других долговых обязательств при выпуске векселей не требуется регистрации проспекта эмиссии.

Филиал ОАО “Внешторгбанк” в г. Скопин Рязанской области благодаря своему статусу имеет сеть постоянных клиентов и партнеров, которая постоянно расширяется. Среди них крупнейшие предприятия края различных отраслей производства. 
Целью проведения расчетов с использованием векселей или других финансовых инструментов являются:

· обеспечение своевременной выплаты заработной платы работникам предприятий;

· обеспечение бесперебойных платежей в бюджеты всех уровней;

· ликвидация взаимной задолженности предприятий;

· создание условий для планирования финансовых потоков в условиях нестабильной экономики;  

· упорядочение финансовых потоков;

· пополнение оборотных средств предприятий.

Филиал ОАО “Внешторгбанк” в г.Скопин Рязанской области выдает следующие виды простых векселей:

· простой процентный вексель с номиналом в рублях и иностранной валюте;

· простой дисконтный вексель с номиналом в рублях и иностранной валюте.

Простой вексель ОАО “Внешторгбанк” - ценная бумага, содержащая абстрактное письменное безусловное долговое денежное обязательство, выданное Внешторгбанком (векселедателем) другой стороне (векселедержателю). В тексте векселя не допускаются никакие ссылки на основание его выдачи.

Дисконтные векселя  - векселя, выдаваемые Банком по цене ниже их номинала (цена продажи).

При расчете цены продажи дисконтных векселей за базу берется фактическое количество календарных дней в году (365 или 366 дней соответственно) и процентная ставка по векселям в зависимости от вида валюты, сроков и сумм привлечения ресурсов, действующая в Банке на момент выдачи векселей. Разница между номиналом векселя и суммой, переведенной клиентом для его приобретения, называется дисконтом.

Банк выдает дисконтные векселя со следующими сроками платежа:

· “на определенный день”

· “во столько-то времени от составления”

· “по предъявлении, но не ранее…”

· “по предъявлении, но не ранее… и не позднее…”

Процентные векселя - векселя, выдаваемые Банком по номиналу и содержащие процентную оговорку. Процентная оговорка – указание в тексте векселей величины процентной ставки в зависимости от вида валюты, сроков и сумм привлечения ресурсов, действующей в Банке на момент выдачи векселей, и периода начисления процентов. 

Банк выдает процентные векселя со следующими сроками платежа: 

· “во столько-то времени от предъявления”

· “по предъявлении”

· “по предъявлении, но не позднее”

При расчете процентов, выплачиваемых клиенту при погашении векселей, за базу берется фактическое количество календарных дней в году (365/366 дней) и процентная ставка, указанная в процентной оговорке, кроме случаев оплаты векселей до наступления срока платежа (далее - досрочная оплата).

Порядок и процедура установления процентных ставок, применяемых для расчета цены продажи векселей или для указания в тексте векселей процентной оговорки, и ставок досрочной оплаты (учета) векселей определяются нормативным актом о порядке установления Внешторгбанком процентных ставок привлечения денежных средств и процентных ставок кредитования. 

· Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
· на оборотной стороне векселей и аллонже (при его наличии) проверяет непрерывность передаточных надписей (индоссаментов) и правильность их оформления. 

· формирует запрос в ИС “Единый реестр” для подтверждения факта выпуска и отсутствия информации об обременениях предъявленных к оплате векселей. Ответ на запрос из ИС “Единый реестр” поступает в виде Реестра, сформированного по каждому запрашиваемому векселю, с указанием всех необходимых реквизитов векселя и его текущего состояния (далее - Реестр о выпущенном векселе). До получения ответа на запрос уполномоченный сотрудник хранит векселя в специально выделенном для этого сейфе. 

Кассовый работник в присутствии векселедержателя производит проверку бланков векселей в соответствии с “Правилами проведения экспертизы простых векселей Внешторгбанка” на специально оборудованном для этого рабочем месте. 

При положительном результате проверки кассовый работник, проставив отметку о произведенной проверке на двух экземплярах Заявления, свою подпись и дату, возвращает Заявление и векселя уполномоченному сотруднику. 

Если документы составлены правильно, уполномоченный сотрудник оплачивает векселя. При оплате векселей в рублях наличными деньгами в разрешенных случаях выписывает расходный кассовый ордер на выдачу наличных рублей, проставляет на Заявлении отметку о произведенной оплате, свою подпись и дату. 

При осуществлении расчетов с векселедержателем в безналичном порядке уполномоченный сотрудник филиала составляет мемориальный ордер на зачисление денежных средств в оплату предъявленных векселей на счет, открытый в данном филиале, проставляет на Заявлении отметку о произведенной оплате, свою подпись и дату.

В 2000-2005 году и на данный момент ОАО “Внешторгбанк” принимает участие в организации вексельных расчетов между предприятиями. Для расчетов используются как векселя банка, так и векселя предприятий - участников расчетов.

Подобная работа положительно повлияла на стабилизацию социальной ситуации в регионе (вексельные схемы  поддерживают бесперебойность выплат зарплаты работникам предприятий),  повышению собираемости налогов (пополнение  оборотных средств предприятий путем учета векселей предприятий или досрочного выкупа банком собственных векселей), использование векселей для снижения уровня дебиторской и кредиторской задолженности между предприятиями.

Условиями обращения к вексельному кредиту выступают:

· предприятие - покупатель товара нуждается в оборотных средствах;

· продавец товара отказывается поставить товар с отсрочкой платежа, т.е. предоставить коммерческий кредит из-за отсутствия уверенности в оплате товарного векселя. 

Можно привести сведения о размещении векселей филиала ОАО “Внешторгбанк” в г. Скопин Рязанской области за 2004 и 2005г. в тыс. руб., которые представлены в табл.17.

Еще одним способом придания векселям необходимой ликвидности служит предоставление векселедержателю права предъявлять векселя в зачет своих обязательств другим юридическим лицам.

Векселедержатель за предоставленный кредит уплачивает банку комиссионные, отсюда банк имеет от данной операции доход. Кроме того, выдавая вексель, банк не изымает из оборота денежные ресурсы, как при обычном банковском кредите. Векселедержатель использует полученный банковский вексель как средство оплаты товаров, поэтому финансовый вексель при данной операции конвертируется в коммерческий.

Предприятие, покупающее у банка вексель из средств вексельного кредита, предоставленного этим же банком, успевает погасить взятый кредит реальными деньгами до момента предъявления векселя к оплате в банк-эмитент последним его держателем.

Таблица 17. Размещении векселей филиала ОАО “Внешторгбанк” в г. Скопин Рязанской области за 2004 и 2005г. в тыс. руб.

	Виды

векселей
	Остаток на

01.01.2004
	Остаток на

01.01.2005
	Оплачено

2004г.
	Оплачено

2005г.
	Выдано

2004г.
	Выдано

2005г
	Остаток на

01.2005
	Остаток на

01.2006

	Простые

Дисконтные
	113.745
	140.020
	1.428.603
	2.656.382
	1.455.149
	2.684.034
	140.020
	167.671

	Физ.

Лица
	1.810
	6.475
	27.123
	142.004
	31.789
	140.256
	6.475
	4.731

	Юр.

Лица
	111.665
	133.544
	1.401.1480
	2.514.318
	1.423.359
	2.543.775
	133.544
	162.939

	Кредитные
	29.206
	1.200
	120.448
	122.240
	92.441
	121.140
	1.200
	100

	Всего по
	142.682
	141.220
	1.549.051
	2.778.623
	1.547.590
	2.805.174
	141.220
	167.771


Оборот векселя завершается в банке-эмитенте выплатой последнему держателю векселя означенной в нем суммы из средств, полученных банком от первого векселедержателя, уже погасившего свой кредит. Обязательное условие такой цепочки - наличие у первого векселедержателя (получателя вексельного кредита) реальных денег к моменту погашения кредита.

Вексельный кредит оформляется договором вексельного кредита, в котором указываются:

· банк-кредитор и заемщик;

· предмет договора (форма кредитования - выдача заемщику пакета векселей на определенную сумму);

· порядок и сроки предоставления кредита (предоставление кредита на определенный срок);

· обеспечение договора (договор залога, поручительство, гарантия, страховой полис и т.п.);

· погашение кредита (форма погашения кредита - перечисление денежных средств платежным поручением, списание средств с расчетного счета заемщика, возврат векселей банку, штраф за несвоевременное поступление платежа, досрочное погашение задолженности, обязанности заемщика при досрочном предъявлении векселей к учету);

· плата за кредит (ставка процентов за кредит);

· условия обращения и погашения векселей (условия передачи векселей, порядок погашения векселей);

· права и обязанности сторон (использование кредита по целевому назначению, своевременное погашение кредита, уплата процентов за кредит, представление в банк необходимых документов, подтверждающих платежеспособность заемщика, условия досрочного взыскания и возврата кредита, право пересмотра процентной ставки за кредит, объявление заемщика неплатежеспособным, изменение направления выручки);

· сроки и условия действия договора (порядок изменения и расторжения договора, порядок рассмотрения споров, порядок передачи прав и обязанностей);

· юридические адреса кредитора и заемщика, подписи уполномоченных лиц, печати. 

Порядок взаимодействия структурных подразделений филиала ОАО “Внешторгбанк” при оформлении кредита с применением векселей  (рис.10).

Рис. 10. Схема оформления кредита с применением векселей в ОАО «Внешторгбанк» (Скопинский филиал)

Кредит может быть получен векселями с разными сроками платежа под конкретные потоки платежей, при этом изменение срока векселей влечет за собой изменение процентной ставки по вексельному кредиту. Таким образом, операция может производится при отсутствии свободных кредитных ресурсов банка, получается прибыль, обеспечивающая высокую доходность данной операции. Высокая рентабельность данной операции предопределяется низким уровнем затрат на ее проведение. По существу, они сводятся к затратам на оформление векселей и отвлечение средств на создание обязательных резервов, подлежащих депонированию в банке России.

Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
3.2 Формирование и оптимизация портфеля ценных бумаг ОАО «Внешторгбанк» г.Скопин Рязанской области

Перед нами была поставлена задача осуществить выбор и обоснование методики по формированию портфеля ценных бумаг и провести практические расчеты, связанные с его созданием на примере построения портфелей облигаций и акций. Исходя из этого, поставленной задачи в данной части дипломного проекта будет предложен портфель ценных бумаг, принципиальное значение которого будет в обосновании применения математических методов к формированию портфеля ценных бумаг.

В настоящее время рынок рублевых долговых инструментов, помимо вексельного рынка,  представлен следующими основными секторами: рынок государственных и муниципальных облигаций, рынок корпоративных облигаций. Хотя по оборотам ведущую позицию занимает вексельный рынок (векселя, выпущенные банками, не попадают на рынок и используются либо для проведения различных зачетных операций, либо выпущены «проблемными банками»), большую часть долгового рынка занимается рынок ГКО/ОФЗ.

Рынок акций является наиболее трудно предсказуемым, так как колебания курсов на нем могут достичь большого размаха. Таким образом, работа с акциями может принести как значительные убытки, так и большую прибыль. Поэтому применение математических моделей к портфелю акций является наиболее интересным с точки зрения получения оптимального портфеля, приносящего доход.

Наряду с доходностью и риском, банк уделяет большое внимание ликвидности. Хотя доходность по ГКО/ОФЗ находится на относительно низком уровне, они являются высоколиквидными ценными бумагами. Ликвидность портфеля акций также достижима путем отбора соответствующих ценных бумаг. Исходя из вышеназванных причин, для включения в состав совокупного портфеля ценных бумаг были выбраны акции и государственные облигации.

Формирование совокупного портфеля ценных бумаг ОАО «Внешторгбанк» будем проводить в несколько этапов. Первые два этапа включают в себя определение структуры оптимальных портфелей государственных облигаций и корпоративных акций. Третий этап является синтезом двух предыдущих и представляет собой определение конечной структуры общего портфеля. В завершении будет оценена эффективность применения моделей к данным рынкам путем определения полученного результата за период инвестирования.

3.2.1. Формирование оптимальной структуры портфеля государственных облигаций

Для формирования оптимальной структуры портфеля государственных облигаций будем использовать параметрическую модель Марковица. Эта методика оптимизирует структуру портфеля ценных бумаг на основе статистической информации. 

В качестве периода накопления информации примем период с 1.10.2005г. по 29.03.2006г., который разобьем на 26 периодов длинной в одну неделю, т.е. значения показателей будем фиксировать каждую неделю периода накопления информации. Оптимальная структура портфеля формируется на апрель 2006 г.

Торги по государственным ценным бумагам происходят на ММВБ. Список торгуемых инструментов на государственном секторе ММВБ на 01.04.2006 в табл.1 Приложения 8. 

Для рассмотрения целесообразности включения в портфель были отобраны ОФЗ 26001, ОФЗ 27002-27014, ОФЗ 28001 (итого 15 наименований). Примем эти ценные бумаги в качестве исходных для формирования оптимальной структуры портфеля государственных ценных бумаг.

Другие государственные облигации были отклонены по следующим причинам:

1) дата размещения выпусков позже даты начала периода накопления информации;

2) отсутствие котировок в течение длительного периода в следствии отсутствия торгов из-за низкой ликвидности.

Для обеспечения диверсификации портфеля ценных бумаг, количество ценных бумаг в портфеле должно быть не менее восьми. Портфель облигаций должен быть диверсифицирован по сроку до погашения облигаций. При отборе облигаций данные условия были соблюдены.

Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
Результаты вычислений доходности представлены в табл. 2 приложения 9.

Параметры регрессионной модели рассчитывались по следующим формулам:

Так, параметр «бета» поэтому является коэффициентом регрессии и может быть определен по формуле:
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(15)
где xi – доходность рынка в i-й период времени;

yi – доходность рынка в i-й период времени;

n – количество периодов.

По Шарпу показатель «альфа» (его также называют сдвигом) определяет составляющую доходности бумаги, которая не зависит от движения рынка.
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В соответствие с одной из точек зрения, «альфа» является своего рода мерой недо- или переоценки рынком данной бумаги. Положительная «альфа» свидетельствует о переоценке рынком данной бумаги. Отрицательная «альфа» свидетельствует о недооценке рынком данной бумаги. 

Случайная погрешность ( показывает, что индексная модель Шарпа не очень точно объясняет доходности ценной бумаги. Разность между действительным и ожидаемым значениями при известной доходности рыночного индекса приписывается случайной погрешности.

Случайную погрешность можно рассматривать как случайную переменную, которая имеет распределение вероятностей с нулевым математическим ожиданием и стандартным отклонением, вычисляемым по формуле:
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Истинное значение коэффициента «бета» ценной бумаги невозможно установить, можно лишь оценить это значение. Так что даже если бы истинное значение «беты» оставалось постоянным всегда, его оценка, полученная по методу наименьших квадратов, все равно бы менялась бы во времени из-за ошибок при оценке – ошибок выборки. Стандартная ошибка «беты» есть попытка оценить величину таких ошибок:
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Аналогично стандартная ошибка для «альфы» дает оценку величины отклонения прогнозируемого значения от «истинного»:
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Для характеристики конкретной ценной бумаги используются и другие параметры. R-squared (R2), или коэффициент детерминации, равен квадрату коэффициента корреляции цены бумаги и рынка. R-squared меняется от нуля до единицы и определяет степень согласованности движения рынка и бумаги.
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Математическое ожидание рассчитывалось как арифметическое среднее на основе исторических данных. Результаты сведены в табл. 21.

Коэффициент «бета» предоставляет информацию о том, как прибыль по акции изменяется в соответствии с динамикой рыночной прибыли. Положительное значение бета-коэффициента означает тенденцию акций повышаться в том же направлении, что и рынок; отрицательное значение «бета» указывает на тенденцию движения против рынка. Показатель «бета» больше единицы определяет акцию, которая проявляет тенденцию в пропорциональном отношении изменяться в большей степени, чем рынок. Доход по ней повышается еще больше в момент общего повышения доходности рынка и падает в большей степени в момент общего снижения дохода рынка. Бета-коэффициент меньше единицы характеризует акцию, доход по которой менее изменчив, чем рынок.

Таблица 21 – Таблица коэффициентов

	
	Бета
	Альфа
	R2
	СКОошибки
	Ошибка
беты
	Ошибка
альфы
	Математическое ожидание доходности, % в месяц

	EESR
	0,496
	0,0025
	0,148
	0,025
	0,095
	0,0023
	11,6

	GSPBEX
	0,705
	0,0001
	0,022
	0,024
	0,095
	0,0023
	9,1

	LKOH
	0,481
	0,0011
	0,151
	0,023
	0,089
	0,0021
	8,5

	SBER
	0,840
	0,0080
	0,065
	0,027
	0,104
	0,0025
	28,1

	TATN
	0,581
	0,0007
	0,070
	0,020
	0,078
	0,0019
	8,8

	MSNG
	0,471
	0,0000
	0,079
	0,023
	0,088
	0,0021
	6,0

	RTKM
	0,714
	0,0038
	0,087
	0,021
	0,081
	0,0019
	17,2

	GMKN
	0,661
	0,0008
	0,060
	0,025
	0,097
	0,0023
	9,9

	SIBN
	0,698
	0,0065
	0,041
	0,033
	0,128
	0,0031
	23,0

	SNGS
	0,936
	-0,0010
	0,128
	0,013
	0,051
	0,0012
	9,4

	YUKO
	0,739
	0,0039
	0,147
	0,015
	0,056
	0,0013
	17,7

	EESRP
	0,310
	0,0082
	0,007
	0,092
	0,358
	0,0086
	21,9

	SNGSP
	0,555
	0,0009
	0,202
	0,019
	0,074
	0,0018
	8,9

	RTKMP
	0,508
	0,0059
	0,039
	0,025
	0,098
	0,0023
	19,4


В среднем у выбранных акций степень риска относительно невысока. Это следует из того, что коэффициент «бета» находится в пределах от 0 до 1. Хотя можно отметить, что простые акции «Сургутнефтегаза» лидировали в данной совокупности, и бета-коэффициент был всего лишь немногим меньше 1. Наиболее осторожный рост наблюдался у привилегированных акций РАО «ЕЭС России».

Коэффициент «альфа» характеризует ожидаемый доход на акцию в момент достаточной стабильности цен на акции в целом, когда доход рынка равен нулю. Альфа-коэффициент акций свидетельствует о том, что практически все акции, отобранные для рассмотрения были переоценены. Считается, что переоцененные акции будут корректироваться рынком уменьшением рыночной цены. Хотя акции Сбербанка при подсчете альфа-коэффициента показали свою переоцененность, в дальнейшем за период составления портфеля их цена возрастет на 23,8%. 

Принятие решений на основе альфа-коэффициента применяется при оперативном управлении портфеля ценных бумаг. Задачей же дипломного проекта является формирование оптимального портфеля на основе соотношения риска и дохода, поэтому отбор акций на основе альфа-коэффициента в данном случае не применим.

Коэффициент R-squared является коэффициентом детерминации и поэтому изменяется в пределах от 0 до 1. Его вычисление показало, что данных акции слабо коррелируют с рынком. Практически полное отсутствие корреляции показали привилегированные акции РАО «ЕЭС России».

Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
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Рис. 16 – Динамика стоимости портфеля ОФЗ за апрель 2006 года

Для анализа результатов формирования портфеля акций цены были взяты в рублевом эквиваленте.

Рост стоимости портфеля акций за апрель 2006г. составил 14,7%. Ожидаемая доходность портфеля акций за месяц была 26,6%. Фактическая доходность портфеля меньше ожидаемой в 1,8 раза.

Динамика стоимости  портфеля акций за апрель 2006г. представлена на рис.17. Хотя в середине периода наблюдался резкий рост цен, к концу периода имело место небольшое снижение стоимости портфеля акций. Это произошло в основном за счет акций YUKO, SIBN, RTKM и RTKMP. Исторический максимум стоимости портфеля акций наблюдался 24.04.2006 и на эту дату стоимость портфеля составила 3210,493 тыс.руб. Динамика цен закрытия акций представлена на рис.1-13 Приложения 12.

Таблица 28 – Расчет изменения стоимости портфеля акций

	Акция
	Количество, шт.
	Цена, руб.
	Стоимость, руб.
	Изменение стоимости

	
	
	01.04.06
	30.05.06
	01.04.06
	30.05.06
	в руб.
	в %

	EESRP
	11781
	3,83
	3,93
	45121
	46299
	1178
	2,6

	RTKMP
	19468
	21,93
	23,5
	426933
	457498
	30564
	7,2

	SBER
	120
	4295,94
	5329,73
	515512
	639567
	124054
	24,1

	SIBN
	5200
	52,44
	57,63
	272688
	299676
	26988
	9,9

	RTKM
	9513
	39,26
	46,22
	373480
	439690
	66210
	17,7

	YUKO
	3043
	260,56
	305,4
	792884
	929332
	136448
	17,2

	EESR
	32130
	5,05
	4,71
	162256
	151332
	-10924
	-6,7

	LKOH
	193
	453,77
	556,46
	87577
	107396
	19819
	22,6

	SNGSP
	4066
	6,78
	6,94
	27567
	28218
	650
	2,4

	TATN
	1135
	21,31
	25,46
	24186
	28897
	4710
	19,5

	Итого
	86649
	
	
	2728208
	3127908
	399700
	14,7
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Рис. 17. – Динамика стоимости портфеля акций за апрель 2006 года
Общая стоимость портфеля на 01.04.2006 составила 5050731 руб., на 30.04.2006 – 5463199 руб. Абсолютное значение прироста равно 412468 руб. Темп прироста стоимости портфеля составил 8,17%, что ниже ожидаемого значения (15,2%) в 1,86 раза (табл.29). 

Таблица 29 – Результаты составления портфеля

	Финансовый актив
	Стоимость, руб.
	Прибыль за период

	
	01.04.2006
	30.04.2006
	в руб.
	%

	Облигации
	2322523
	2335291
	12768
	0,55

	Акции
	2728208
	3127908
	399700
	14,65

	Портфель
	5050731
	5463199
	412468
	8,17


Динамика стоимости совокупного портфеля ценных бумаг за апрель 2006 представлена на рис. 18. Она практически полностью идентична динамики стоимости портфеля акций. Это объясняется тем, что колебания цен акций намного превышали колебания цен облигаций. Это еще раз подтверждает, что государственные облигации менее рискованны и поэтому приносят низкий доход.
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Рис. 18 – Динамика стоимости совокупного портфеля за апрель 2006 года

Исторический максимум стоимости совокупного портфеля ценных бумага, как и портфеля акций, наблюдался 24.04.2006 и на эту дату стоимость портфеля составила 5541,506 тыс.руб.

Таким образом, можно сделать вывод, что применение математических моделей не означает гарантированных результатов. Однако, несмотря на неточность прогнозов, модели оптимизации структуры портфеля ценных бумаг, помогают достичь приемлемого уровня доходности и риска и сохранить средства, по крайней мере при растущем рынке. Анализ проводился в период роста рынка акций (а именно они влияли на стоимость общего портфеля), поэтому нельзя сделать вывод, защитит ли применение этих моделей от убытков или нет.

Более точного результата прогнозов можно достичь применяя более глубокий фундаментальный анализ, но он в свою очередь требует относительно высоких затрат и наличие большого опыта. Поэтому принимая решение о стиле, методе, модели инвестирования необходимо соотнести генерируемые затраты и приобретаемые выгоды.

Заключение

В настоящее время инвестиционные операции банка связаны в основном с вложением средств в ценные бумаги. 

В первой главе работы были рассмотрены теоретические основы инвестиционной деятельности банков и современное состояние российского инвестиционного рынка.

Инвестиционная деятельность  - это деятельность коммерческого банка, соизмеримая со степенью риска, основанная на активных операциях с ценными бумагами и направленная на обеспечение доходности и ликвидности банковских средств в целом. 
Инвестиционная деятельность коммерческих банков предполагает проведение операций:

· по покупке и продаже ценных бумаг; 
· привлечение кредиторов под залог приобретённых ценных бумаг; операции по реализации банком - инвестором прав, удостоверенных приобретёнными ценными бумагами: получение процентов, дивидендов и сумм, причитающихся в погашение  ценных бумаг; 
· участие в управлении акционерным обществом-эмитентом; участие в  процедуре банкротства в качестве кредитора или акционера; 
· получение причитающейся доли имущества в случае ликвидации общества. 

Российский рынок корпоративных облигаций уже прошел этап своего становления. Перспективы его развития связаны с продолжением экономического роста, улучшением финансового состояния эмитентов, укреплением доверия инвесторов. Можно отметить, что банки предпочитают приобретать для своего портфеля облигации тех предприятий, в которых им принадлежит пакет акций, обеспечивающий их участие в уп​равлении данным предприятием.
В соответствии с общей законодательной и нормативной базой ЦБ РФ и руководствуясь принятой банком инвестиционной стратегией и выбранным им типом инвестиционной политики, банк разрабатывает внутрибанковские документы, регламентирующие его инвестиционную деятельность на рынке ценных бумаг. Во внутрибанковских документах, регламентирующих инвестиционную деятельность, банком должны быть определены:

· цели и стратегия деятельности банка на рынке ценных бумаг;

· порядок осуществления мониторинга состояния портфеля ценных бумаг;  
· лимиты на объем вложений в конкретные виды ценных бумаг; 

· порядок документооборота при осуществлении операций с ценными бумагами и пр. 
Во второй главе рассмотрена организационно-экономическая характеристика ОАО “Внешторгбанк” и его филиала в г. Скопин Рязанской области - раскрыты основные понятия и методика анализа деятельности коммерческого банка, показаны основные технико-экономические характеристики банка. Проанализировав экономическое состояние ОАО “Внешторгбанк”, можно сказать, о том, что результаты деятельности свидетельствуют, что Банк в условиях растущей конку​ренции на банковском рынке ус​пешно развивал и диверсифициро​вал свои операции. Все ключевые показатели деятельности Банка за отчетный период выросли как в валютном эк​виваленте, так и в реальном исчислении, т.е. с учетом исключения инфляционного влияния на результаты деятельности.
По целому ряду направлений Внешторг​банк обеспечил опережающие темпы разви​тия операций по сравнению со средними показателями, как по всей банковской системе, так и по 20 крупнейшим банкам, что свиде​тельствует об укреплении его конкурентных позиций и увеличении доли на ключевых сег​ментах банковского рынка. Это относится к привлечению средств во вклады физических лиц и на счета нефинансовых организаций и предприятий, эмиссии пластиковых карт, раз​витию сети банкоматов, операций с драгоцен​ными металлами, привлечению ресурсов с ме​ждународного финансового рынка.
Балансовая прибыль Банка в 2005 г. составила 13,1 млрд. рублей, а чистая прибыль достигла 9,2 млрд. рублей, увеличившись соответственно в 2,5 и 4,6 раза по сравнению с предыдущим го​дом. Рентабельность активов возросла до 5,7%, а рентабельность собственных средств — до 19%. По этим показателям, характеризующим эффективность управления, Внешторгбанк относится к числу лидеров не только среди рос​сийских, но и крупнейших банков мира. Чис​тая прибыль в расчете на одного работника превысила 1,7 млн. рублей и оказалась макси​мальной среди универсальных банков общефедерального масштаба при том, что по 20 крупнейшим российским банкам среднее зна​чение аналогичного показателя находится на уровне ниже 1 млн. рублей.
Занимая второе место по размеру собст​венных средств среди российских коммерче​ских банков, Внешторгбанк продолжал в 2005 году укреплять свою капитальную базу. За год собственные средства увеличились с 48,8 до 58,6 млрд. рублей. Внешторгбанк по-прежне​му продолжал относиться к числу российских банков, имеющих наиболее высокий уровень достаточности капитала (норматив Н1), отра​жающий финансовую устойчивость Банка, значение которого превышало среднее значе​ние по банковской системе почти в 2 раза. 

В третьей главе на базе филиала ОАО “Внешторгбанк” в г. Скопин Рязанской области проведен анализ операций с векселями и сертификатами, а также перспективы развития ценных бумаг в данном филиале. Изучение данной главы приводит к выводу об актуальности обращения векселей в разрешении кризиса неплатежей. Ярким примером в этом отношении являются банковские векселя. Работа филиала ОАО “Внешторгбанк” с векселями способствует активизации товарооборота и услуг и может быть еще более эффективной в привлечении широкого круга клиентов. Филиал ОАО “Внешторгбанк” в г. Скопин Рязанской области в последние годы увеличил эмиссию собственных векселей, что привело к привлечению дополнительных средств.  

В настоящее время ОАО «Внешторгбанк»» временно прекратил операции по купле-продаже ценных бумаг (акций и облигаций). Это связано с приходом нового акционера – Урало-Сибирского банка, который является одним из наиболее динамично развивающихся институтов и работает сегодня по международным стандартам. Для приведения к этим стандартам в банке ОАО «Внешторгбанк» проводится реорганизация. Однако в дальнейшем планируется возобновить работу с ценными бумагами в полном объеме.

В настоящей работе была рассчитана оптимальная структуры портфеля ценных бумаг ОАО «Внешторгбанк»:
1. Формирование портфеля ценных бумаг банка проводилось в три этапа: определение оптимальной структуры портфеля государственных ценных бумаг, акций и совокупного портфеля. Таким образом портфель имеет двухуровневую структуру.

2. На основе фактических биржевых котировок выпусков государственных ценных бумаг за период с октября 2005г. по март 2006г. (шаг расчета – одна неделя) найдена оптимальная структура портфеля государственных ценных бумаг на начало апреля 2006г. Для этого были сделаны следующие шаги:

1) нахождение математического ожидания и дисперсии эффективной доходности каждой облигации;

2) построение ковариационной матрицы доходностей;

3) определении структуры и местоположения эффективного множества;

4) выбор приемлемого соотношения доходности и риска;

5) нахождение доли инвестиций в каждую облигацию.

3. Точка касания эффективного множества и кривой безразличия определялась экспертным методом. Таким образом, ожидаемая доходность к погашению портфеля облигаций составила 16% годовых, а риск составил величину 0,52. Наибольший удельный вес (54,1%) в структуре этого портфеля принадлежит ОФЗ 27012.

4.  Для включение в рассмотрение третьего фактора – ликвидности, акции были отобраны по величине агрегированного показатели ликвидности. Проведен анализ акций с использованием индексной модели Шарпа, который показал следующее:

1) большинство акций в краткосрочном периоде показали более высокий риск, чем в долгосрочном. Это связано с тем, что последний квартал характеризовался бурным ростом рынка;

2) акции практически не коррелируют с рынком.

5.  На основе выбранной модели и фактических биржевых котировок за период с октября 2005г. по март 2006г. (шаг расчета – один день) найдена оптимальная структура портфеля государственных ценных бумаг на начало апреля 2006г. Наибольшая доля в портфеле выделена простым акциям компании «ЮКОС» – 28,8%. Прогнозируемая доходность портфеля mp составила 26,6% в месяц. Совокупный бета-коэффициент равен 0,676, что свидетельствует об относительно невысокой степени риска.

6.  При формировании совокупного портфеля также была применена модель Марковица. Характерной особенностью в данном было то, что в качестве структурных единиц выступали не отдельные ценные бумаги, а сами портфели. Анализ показал, что 45% средств необходимо инвестировать в государственные облигации, а 55% – в акции.

7.  Для определения количественного состава портфеля была выбрана сумму инвестируемых средств в 5 млн.руб., что составляет приблизительно 4,1% валюты баланса и соизмеримо с величиной статей отчетности. Таким образом, 2250 тыс. руб. должно быть направлено на покупку ОФЗ, а оставшаяся часть (2750 тыс. руб.) – на покупку акций.

8.  Проведена оценка результатов составления оптимального портфеля ценных бумаг, которая показала следующее:

1) рост стоимости портфеля государственных облигаций за апрель 2006г. составил 0,55%. Доходность к погашению облигаций на 30.04.2006 составила 15,89%, что ниже ожидаемой доходности 16% и колебалась около 15,9-16% годовых. Наибольший вклад в рост стоимости портфеля внесла ОФЗ 27012, имеющая наибольшую долю в портфеле облигаций и показавшая наибольший рост среди остальных ОФЗ;

2)  рост стоимости портфеля акций за апрель 2006г. составил 14,7%. Ожидаемая доходность портфеля акций за месяц была 26,6%;

3)  прибыль, полученная от совокупного портфеля, составила 412468 руб. Доходность портфеля за апрель составила 8,17%, наибольший вклад в рост стоимости внесли акции, но он ниже ожидаемого значения 15,2%. Динамика стоимости совокупного портфеля ценных бумаг практически полностью схожа с динамикой стоимости портфеля акций.

9.  Таким образом, можно сделать вывод, что применение математических моделей не означает гарантированных результатов. Однако, несмотря на неточность прогнозов, модели оптимизации структуры портфеля ценных бумаг, помогают достичь приемлемого уровня доходности и риска и сохранить средства, по крайней мере при растущем рынке. Более точного результата прогнозов можно достичь применяя более глубокий фундаментальный анализ, но принимая решение о стиле, методе, модели инвестирования необходимо соотнести генерируемые затраты и приобретаемые выгоды.
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Кредитующее подразделение





Подразделение по работе с векселями





Бухгалтер





Заемщик





Кредитный Комитет





Обращается с просьбой  получения кредита





Оформляет кредитный договор с указанием цели кредита





Принимает положительное решение о выдаче вексельного кредита





Составляет .служебную записку для подразделения по работе с векселями о необходимости оформляет договор купли-продажи простых векселей, с указанием количества векселей;-валюты векселей;-номинала векселей;-срока платежа (“на определенный день”, “по предъявлению, но не ранее”) с указанной даты.





Передает клиенту для подписания кредитный договор и договор купли-продажи простых векселей.


Передает в бухгалтерию:


Распоряжение об образовании ссудной задолженности;


-платежные документы;


-карточку с образцами подписей;


-кредитные документы;


-копию Договора купли-продажи простых векселей





Составляет и визирует договор купли-продажи простых векселей





Подписывает договоры





По факту образования ссудной задолженности составляет для подразделения по работе с векселями распоряжение на выдачу векселей в соответствии с договором купли-продажи простых векселей и кредитным договором.





Гл. Бух. Визирует распоряжение на выдачу векселей





Выдает векселя





В установленном порядке получает векселя








� Банковское дело. Учебник / Под. Ред. Г.Н. Белоглазовой, Л.П, Кроливецкой. – 5-е изд., перераб и доп.. -  М.:  Финансы и статистика, 2004. – с.445.


� Устав Открытого Акционерного Общества «Внешторгбанк (Скопинский филиал)» от 25.06.2005г.


� Положение о филиале Открытого Акционерного Общества «Внешторгбанк (Скопинский филиал)» от 10.11.2005г.
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Лист1

						РТС		EESR		GSPBEX		LKOH		SBER		TATN		MSNG		RTKM		GMKN		SIBN		SNGS		YUKO		EESRP		SNGSP		RTKMP

		01.04.2002 12:00;350		10/1/01		180		0.0888		0.4580		9.454		30.833		0.4346		0.0315		0.5039		13.190		0.5065		0.2257		3.2080		0.0588		0.1370		0.2501

		29.03.2002 12:00;351		10/2/01		176		0.0866		0.4346		9.342		30.400		0.4191		0.0312		0.4867		11.912		0.5065		0.2212		3.2093		0.0569		0.1319		0.2260

		28.03.2002 12:00;343		10/3/01		175		0.0845		0.4526		9.187		30.183		0.4102		0.0299		0.4594		10.801		0.5027		0.2157		3.2662		0.0578		0.1298		0.2155

		27.03.2002 12:00;338		10/4/01		175		0.0864		0.4571		9.184		30.150		0.4149		0.0305		0.4645		10.471		0.5103		0.2176		3.2768		0.0588		0.1283		0.2200

		26.03.2002 12:00;334		10/5/01		175		0.0864		0.4723		9.263		30.225		0.4129		0.0306		0.4893		9.983		0.5315		0.2207		3.3314		0.0570		0.1287		0.2331

		25.03.2002 12:00;348		10/8/01		176		0.0850		0.4408		9.165		30.350		0.4046		0.0304		0.4895		9.945		0.5322		0.2179		3.3156		0.0558		0.1260		0.2375

		22.03.2002 12:00;345		10/9/01		180		0.0870		0.4378		9.361		30.500		0.4148		0.0309		0.5021		10.366		0.5383		0.2195		3.3611		0.0555		0.1295		0.2371

		21.03.2002 12:00;339		10/10/01		187		0.0892		0.4093		9.645		31.292		0.4248		0.0312		0.5230		10.970		0.5614		0.2295		3.4105		0.0576		0.1339		0.2495

		20.03.2002 12:00;347		10/11/01		193		0.0938		0.4502		10.083		32.875		0.4432		0.0314		0.5502		11.057		0.5905		0.2436		3.5395		0.0599		0.1391		0.2536

		19.03.2002 12:00;347		10/12/01		188		0.0938		0.4443		10.316		32.500		0.4449		0.0312		0.5538		11.253		0.5813		0.2492		3.5018		0.0599		0.1401		0.2667

		18.03.2002 12:00;344		10/15/01		190		0.0915		0.4396		10.118		32.000		0.4393		0.0308		0.5410		11.373		0.5659		0.2439		3.4411		0.0603		0.1377		0.2600

		15.03.2002 12:00;337		10/16/01		196		0.0933		0.4352		10.264		32.625		0.4411		0.0307		0.5553		11.492		0.5678		0.2480		3.4971		0.0597		0.1380		0.2695

		14.03.2002 12:00;323		10/17/01		194		0.0971		0.4505		10.540		33.068		0.4655		0.0317		0.5863		12.259		0.6168		0.2574		3.5986		0.0626		0.1431		0.2716

		13.03.2002 12:00;323		10/18/01		191		0.0932		0.4442		10.129		33.000		0.4522		0.0312		0.5712		11.960		0.6096		0.2496		3.5734		0.0598		0.1395		0.2640

		12.03.2002 12:00;319		10/19/01		193		0.0925		0.4429		10.043		32.375		0.4455		0.0310		0.5873		11.514		0.6286		0.2454		3.4500		0.0591		0.1388		0.2716

		11.03.2002 12:00;331		10/22/01		195		0.0953		0.4469		10.325		33.000		0.4650		0.0310		0.6165		11.636		0.6614		0.2525		3.6114		0.0618		0.1404		0.2743

		07.03.2002 12:00;321		10/23/01		197		0.0982		0.4427		10.592		34.000		0.4808		0.0317		0.6082		11.675		0.5881		0.2560		3.6129		0.0619		0.1433		0.2725

		06.03.2002 12:00;317		10/24/01		200		0.0989		0.4472		10.640		34.255		0.4920		0.0326		0.5973		12.443		0.6014		0.2578		3.6168		0.0639		0.1511		0.2700

		05.03.2002 12:00;318		10/25/01		197		0.0970		0.4462		10.543		33.900		0.4836		0.0313		0.5921		12.116		0.6221		0.2508		3.6282		0.0640		0.1544		0.2718

		04.03.2002 12:00;321		10/26/01		200		0.0965		0.4431		10.618		33.400		0.4841		0.0312		0.5901		12.085		0.6502		0.2509		3.6332		0.0630		0.1549		0.2718

		01.03.2002 12:00;295		10/29/01		200		0.0963		0.4409		10.852		33.750		0.4918		0.0310		0.5904		12.175		0.6520		0.2551		3.6698		0.0638		0.1576		0.2728

		28.02.2002 12:00;292		10/30/01		205		0.0968		0.4297		11.049		33.525		0.4984		0.0312		0.6004		12.559		0.6847		0.2557		3.7548		0.0641		0.1596		0.2730

		27.02.2002 12:00;294		10/31/01		203		0.0982		0.4403		11.105		33.400		0.5011		0.0321		0.6061		12.592		0.6864		0.2569		3.7639		0.0635		0.1602		0.2725

		26.02.2002 12:00;297		11/1/01		204		0.0996		0.4403		11.182		34.000		0.5023		0.0321		0.6282		12.566		0.6802		0.2562		3.7563		0.0640		0.1580		0.2785

		22.02.2002 12:00;289		11/2/01		205		0.1025		0.4247		11.425		34.275		0.4992		0.0323		0.6368		12.361		0.6557		0.2533		3.8227		0.0675		0.1559		0.2800

		21.02.2002 12:00;287		11/5/01		212		0.1064		0.4374		11.791		34.375		0.5036		0.0344		0.6537		12.139		0.6384		0.2551		3.9588		0.0680		0.1538		0.2982

		20.02.2002 12:00;285		11/6/01		209		0.1086		0.4523		11.704		35.250		0.4950		0.0358		0.6579		12.131		0.6333		0.2539		4.0220		0.0692		0.1550		0.3150

		19.02.2002 12:00;290		11/8/01		219		0.1169		0.4617		12.029		35.738		0.5014		0.0369		0.6825		12.201		0.6591		0.2607		4.1716		0.0749		0.1586		0.3356

		18.02.2002 12:00;291		11/9/01		231		0.1238		0.4695		12.374		36.206		0.5149		0.0375		0.7247		13.199		0.6659		0.2671		4.3349		0.0794		0.1650		0.3601

		15.02.2002 12:00;293		11/12/01		226		0.1351		0.4693		12.844		36.479		0.5133		0.0394		0.7726		13.287		0.6969		0.2785		4.3545		0.0845		0.1697		0.3793

		14.02.2002 12:00;289		11/13/01		243		0.1345		0.4670		12.934		37.177		0.5118		0.0383		0.7745		14.302		0.7126		0.2810		4.3827		0.0836		0.1772		0.3825

		13.02.2002 12:00;296		11/14/01		219		0.1373		0.4913		12.943		38.042		0.5102		0.0391		0.7772		15.073		0.7185		0.2884		4.4152		0.0813		0.1720		0.3799

		12.02.2002 12:00;299		11/15/01		212		0.1266		0.4756		11.563		35.750		0.5087		0.0358		0.7302		14.402		0.6558		0.2525		4.0220		0.0778		0.1632		0.3675

		11.02.2002 12:00;294		11/16/01		213		0.1249		0.4673		10.962		35.750		0.5071		0.0354		0.7309		14.342		0.6531		0.2487		4.0293		0.0768		0.1565		0.3690

		08.02.2002 12:00;295		11/19/01		218		0.1288		0.4706		11.038		36.050		0.5056		0.0362		0.7546		14.699		0.6507		0.2497		4.0779		0.0760		0.1602		0.3650

		07.02.2002 12:00;291		11/20/01		221		0.1340		0.4654		11.397		36.225		0.5040		0.0365		0.7865		14.859		0.6511		0.2574		4.1235		0.0796		0.1619		0.3825

		06.02.2002 12:00;289		11/21/01		219		0.1358		0.4681		11.227		36.750		0.5025		0.0362		0.7707		15.188		0.6431		0.2586		4.1221		0.0798		0.1688		0.3750

		05.02.2002 12:00;284		11/22/01		231		0.1391		0.4655		11.614		39.627		0.5009		0.0362		0.7723		15.384		0.6407		0.2657		4.2194		0.0838		0.1726		0.3693

		04.02.2002 12:00;286		11/23/01		225		0.1397		0.4697		11.633		40.885		0.4994		0.0365		0.7886		15.629		0.6436		0.2629		4.2456		0.0832		0.1706		0.3885

		01.02.2002 12:00;290		11/26/01		227		0.1423		0.4707		11.382		40.464		0.5010		0.0366		0.8343		15.916		0.6605		0.2658		4.2377		0.0850		0.1748		0.3954

		31.01.2002 12:00;287		11/27/01		226		0.1427		0.4761		11.276		41.583		0.5038		0.0367		0.8705		16.524		0.6576		0.2634		4.2443		0.0874		0.1718		0.4036

		30.01.2002 12:00;286		11/28/01		222		0.1407		0.4804		11.060		42.433		0.4992		0.0362		0.8873		16.141		0.6468		0.2620		4.2574		0.0852		0.1693		0.4070

		29.01.2002 12:00;286		11/29/01		227		0.1379		0.4957		10.766		44.250		0.4926		0.0356		0.8612		15.920		0.6451		0.2607		4.2420		0.0835		0.1697		0.4050

		28.01.2002 12:00;279		11/30/01		227		0.1451		0.4970		11.173		46.550		0.4952		0.0358		0.9074		15.526		0.6473		0.2671		4.2778		0.0867		0.1720		0.4175

		25.01.2002 12:00;281		12/3/01		231		0.1445		0.4972		11.166		46.445		0.4906		0.0356		0.9045		15.496		0.6473		0.2694		4.2566		0.0630		0.1708		0.4190

		24.01.2002 12:00;291		12/4/01		235		0.1504		0.4687		11.543		49.961		0.4915		0.0367		0.9230		15.585		0.6540		0.2784		4.4167		0.0901		0.1758		0.4120

		23.01.2002 12:00;299		12/5/01		238		0.1512		0.4927		11.709		51.125		0.4939		0.0380		0.9086		15.715		0.6555		0.2833		4.4560		0.0922		0.1750		0.4110

		22.01.2002 12:00;293		12/6/01		237		0.1533		0.4913		11.913		56.029		0.5001		0.0388		0.9046		16.504		0.6564		0.2900		4.5212		0.0983		0.1789		0.4198

		21.01.2002 12:00;291		12/7/01		240		0.1494		0.4903		11.694		59.974		0.4950		0.0384		0.8964		16.474		0.6568		0.2879		4.4777		0.0960		0.1790		0.4125

		18.01.2002 12:00;292		12/10/01		241		0.1505		0.4939		11.857		67.692		0.4939		0.0383		0.8951		16.474		0.6654		0.2903		4.5309		0.1003		0.1793		0.4113

		17.01.2002 12:00;283		12/11/01		238		0.1513		0.4598		11.801		64.500		0.4990		0.0394		0.8904		16.849		0.6637		0.2917		4.5976		0.1034		0.1795		0.4158

		16.01.2002 12:00;283		12/13/01		230		0.1441		0.4644		11.399		62.544		0.4894		0.0377		0.8462		16.742		0.6390		0.2827		4.4994		0.1051		0.1760		0.4020

		15.01.2002 12:00;278		12/14/01		231		0.1407		0.4646		10.966		59.636		0.4762		0.0369		0.8243		15.916		0.6367		0.2743		4.4584		0.1027		0.1739		0.4023

		14.01.2002 12:00;284		12/17/01		236		0.1441		0.4810		11.242		64.017		0.4739		0.0372		0.8583		15.862		0.6364		0.2811		4.5079		0.1064		0.1760		0.4090

		11.01.2002 12:00;287		12/18/01		238		0.1484		0.4944		11.286		66.000		0.4803		0.0387		0.8827		15.882		0.6367		0.2884		4.5721		0.1102		0.1778		0.4275

		10.01.2002 12:00;289		12/19/01		243		0.1513		0.4987		11.370		70.967		0.4833		0.0389		0.8930		16.553		0.6433		0.2926		4.7734		0.1108		0.1797		0.4350

		09.01.2002 12:00;286		12/20/01		243		0.1528		0.5002		11.620		71.566		0.4802		0.0391		0.9012		16.863		0.6487		0.2964		4.8825		0.1115		0.1850		0.4506

		08.01.2002 12:00;282		12/21/01		250		0.1523		0.4999		11.570		69.850		0.4856		0.0391		0.9198		16.840		0.6575		0.2963		4.9283		0.1159		0.1838		0.4618

		04.01.2002 12:00;271		12/24/01		251		0.1569		0.5066		11.899		71.500		0.4949		0.0409		0.9452		16.849		0.6706		0.3078		5.0080		0.1182		0.1925		0.4908

		03.01.2002 12:00;262		12/25/01		250		0.1539		0.4972		11.791		73.893		0.4955		0.0410		0.9241		16.859		0.6946		0.3014		5.0309		0.1140		0.1903		0.4900

		29.12.2001 12:00;257		12/26/01		252		0.1537		0.4976		11.756		73.500		0.4955		0.0408		0.9178		16.859		0.6946		0.3006		5.0811		0.1150		0.1900		0.4950

		28.12.2001 12:00;256		12/27/01		256		0.1554		0.5082		11.847		74.875		0.4959		0.0414		0.9205		16.824		0.7199		0.3051		5.1236		0.1139		0.1948		0.4950

		27.12.2001 12:00;252		12/28/01		257		0.1566		0.5185		12.133		73.800		0.5055		0.0414		0.9220		16.874		0.7248		0.3095		5.1791		0.1153		0.1991		0.4830

		26.12.2001 12:00;250		12/29/01		262		0.1573		0.5200		12.204		75.929		0.5079		0.0414		0.9228		16.944		0.7251		0.3119		5.1745		0.1170		0.2000		0.4826

		25.12.2001 12:00;251		1/3/02		271		0.1633		0.5460		12.674		76.000		0.5255		0.0439		0.9457		17.412		0.7302		0.3205		5.2264		0.1186		0.2045		0.5035

		24.12.2001 12:00;250		1/4/02		282		0.1735		0.5727		13.061		78.755		0.5680		0.0460		0.9838		18.161		0.7352		0.3341		5.3475		0.1243		0.2079		0.5050

		21.12.2001 12:00;243		1/8/02		286		0.1796		0.5959		13.599		77.319		0.6094		0.0474		1.0514		19.252		0.8218		0.3492		5.5488		0.1279		0.2172		0.5307

		20.12.2001 12:00;243		1/9/02		289		0.1785		0.5791		13.922		77.504		0.6079		0.0472		1.0564		18.810		0.8567		0.3515		5.6396		0.1320		0.2195		0.5298

		19.12.2001 12:00;238		1/10/02		287		0.1743		0.5705		13.951		75.500		0.5810		0.0454		1.0155		18.232		0.8538		0.3481		5.6785		0.1308		0.2178		0.5266

		18.12.2001 12:00;236		1/11/02		284		0.1742		0.5743		14.042		76.700		0.5774		0.0450		1.0186		18.232		0.8592		0.3483		5.9348		0.0855		0.2166		0.5313

		17.12.2001 12:00;232		1/14/02		278		0.1682		0.5595		13.746		75.500		0.5527		0.0434		0.9883		17.404		0.8353		0.3387		5.8502		0.1300		0.2101		0.5250

		14.12.2001 12:00;230		1/15/02		283		0.1659		0.5547		13.677		76.039		0.5500		0.0448		0.9848		16.873		0.8354		0.3297		5.7986		0.1273		0.2047		0.5022

		13.12.2001 12:00;238		1/16/02		283		0.1684		0.5632		13.761		82.578		0.5563		0.0456		1.0006		16.978		0.8430		0.3300		5.9505		0.0933		0.2070		0.5061

		11.12.2001 12:00;241		1/17/02		292		0.1702		0.5640		14.113		86.933		0.5552		0.0463		0.9995		16.928		0.8471		0.3340		5.9276		0.1319		0.2105		0.5100

		10.12.2001 12:00;240		1/18/02		291		0.1699		0.5669		14.756		91.250		0.5596		0.0464		1.0211		16.718		0.8590		0.3354		5.9088		0.1304		0.2103		0.5173

		07.12.2001 12:00;237		1/21/02		293		0.1691		0.5741		14.945		89.682		0.5708		0.0460		1.0170		16.477		0.8731		0.3350		5.9805		0.1315		0.2089		0.5168

		06.12.2001 12:00;238		1/22/02		299		0.1727		0.5961		15.378		90.000		0.5846		0.0477		1.0638		16.481		0.8869		0.3479		6.1165		0.1325		0.2150		0.5350

		05.12.2001 12:00;235		1/23/02		291		0.1724		0.6018		15.489		88.607		0.5798		0.0481		1.0875		16.468		0.8852		0.3414		6.0602		0.1335		0.2114		0.5522

		04.12.2001 12:00;231		1/24/02		281		0.1667		0.5854		14.897		85.243		0.5346		0.0465		1.0706		15.465		0.8643		0.3217		5.8328		0.1285		0.2031		0.5517

		03.12.2001 12:00;227		1/25/02		279		0.1607		0.5842		14.272		81.407		0.5042		0.0454		1.0547		15.073		0.8378		0.3197		5.8878		0.1222		0.1998		0.5425

		30.11.2001 12:00;227		1/28/02		286		0.1592		0.5851		14.100		80.000		0.5032		0.0442		1.0525		15.180		0.8396		0.3228		5.9115		0.1226		0.2035		0.5296

		29.11.2001 12:00;222		1/29/02		286		0.1636		0.6016		14.609		82.000		0.5130		0.0445		1.0730		15.879		0.8799		0.3316		6.2493		0.1289		0.2122		0.5434

		28.11.2001 12:00;226		1/30/02		287		0.1597		0.5913		14.016		82.000		0.4977		0.0433		1.0432		15.595		0.8760		0.3222		6.1191		0.1281		0.2053		0.5263

		27.11.2001 12:00;227		1/31/02		290		0.1627		0.5976		14.225		83.750		0.4989		0.0438		1.0480		15.820		0.8597		0.3275		6.2320		0.1294		0.2087		0.5500

		26.11.2001 12:00;225		2/1/02		286		0.1587		0.5926		14.123		84.625		0.5090		0.0447		1.0797		16.527		0.8642		0.3276		6.3891		0.1293		0.2151		0.5511

		23.11.2001 12:00;231		2/4/02		284		0.1522		0.5888		13.811		80.771		0.5002		0.0445		1.0809		16.451		0.8632		0.3261		6.5140		0.1300		0.2183		0.5505

		22.11.2001 12:00;219		2/5/02		289		0.1499		0.5893		13.840		80.250		0.4972		0.0433		1.0691		16.234		0.8661		0.3231		6.4838		0.1293		0.2157		0.5430

		21.11.2001 12:00;221		2/6/02		291		0.1538		0.5940		14.168		81.750		0.5034		0.0423		1.1219		16.274		0.8677		0.3291		6.6031		0.1291		0.2174		0.5694

		20.11.2001 12:00;218		2/7/02		296		0.1538		0.6023		14.480		82.000		0.5061		0.0429		1.1452		16.993		0.8972		0.3291		6.6243		0.1261		0.2155		0.5730

		19.11.2001 12:00;213		2/8/02		294		0.1540		0.6094		14.325		85.400		0.5082		0.0432		1.1501		17.775		0.9261		0.3262		6.6393		0.1220		0.2189		0.5830

		16.11.2001 12:00;212		2/11/02		299		0.1533		0.6070		14.350		84.250		0.5076		0.0420		1.1700		17.584		0.9478		0.3268		6.6242		0.1196		0.2207		0.6029

		15.11.2001 12:00;219		2/12/02		296		0.1534		0.6069		14.489		87.000		0.5218		0.0416		1.1818		17.604		1.0304		0.3359		6.6354		0.1175		0.2239		0.6100

		14.11.2001 12:00;243		2/13/02		289		0.1513		0.6021		14.172		87.500		0.5202		0.0408		1.1456		17.633		0.9875		0.3327		6.6476		0.1175		0.2220		0.6000

		13.11.2001 12:00;226		2/14/02		296		0.1506		0.5989		13.537		86.475		0.5253		0.0405		1.1334		17.514		1.0195		0.3310		6.5809		0.1180		0.2227		0.6137

		12.11.2001 12:00;231		2/15/02		297		0.1516		0.5979		13.413		88.225		0.5385		0.0397		1.1499		17.519		1.0432		0.3357		6.6110		0.1185		0.2233		0.6075

		09.11.2001 12:00;219		2/18/02		290		0.1481		0.5936		12.883		86.198		0.5359		0.0395		1.1269		17.611		1.0482		0.3342		6.6236		0.1175		0.2208		0.6059

		08.11.2001 12:00;209		2/19/02		285		0.1458		0.6014		12.714		86.750		0.5171		0.0392		1.1217		18.039		1.0500		0.3313		6.6092		0.1245		0.2215		0.6093

		06.11.2001 12:00;212		2/20/02		287		0.1422		0.6015		12.243		86.525		0.5089		0.0374		1.0752		17.871		1.0361		0.3209		6.4793		0.1125		0.2157		0.5964

		05.11.2001 12:00;205		2/21/02		289		0.1468		0.6071		12.473		85.750		0.5188		0.0379		1.0737		17.921		1.0552		0.3280		6.5499		0.1173		0.2143		0.5970

		02.11.2001 12:00;204		2/22/02		297		0.1489		0.6140		12.836		90.000		0.5301		0.0391		1.1120		18.881		1.0772		0.3278		6.7335		0.1330		0.2135		0.6080

		01.11.2001 12:00;203		2/26/02		294		0.1537		0.6430		12.905		91.156		0.5312		0.0401		1.1237		19.913		1.1646		0.3231		6.8707		0.1230		0.2206		0.6225

		31.10.2001 12:00;205		2/27/02		292		0.1511		0.6544		12.454		90.375		0.5084		0.0402		1.1324		19.533		1.1637		0.3070		6.7634		0.1190		0.2049		0.6350

		30.10.2001 12:00;200		2/28/02		295		0.1506		0.6656		12.217		89.300		0.5034		0.0389		1.1611		19.585		1.1612		0.3000		6.7867		0.1334		0.2025		0.6300

		29.10.2001 12:00;200		3/1/02		321		0.1569		0.7105		12.527		92.537		0.5047		0.0409		1.1637		20.129		1.2451		0.3132		7.1645		0.1251		0.2139		0.6340

		26.10.2001 12:00;197		3/4/02		318		0.1681		0.7706		12.953		97.036		0.5398		0.0428		1.2148		20.084		1.4718		0.3319		7.7477		0.1310		0.2201		0.6500

		25.10.2001 12:00;200		3/5/02		317		0.1666		0.7669		12.978		95.435		0.5396		0.0425		1.2175		20.015		1.4300		0.3351		7.5737		0.1280		0.2201		0.6750

		24.10.2001 12:00;197		3/6/02		321		0.1658		0.7676		13.039		93.250		0.5362		0.0422		1.2115		19.722		1.3318		0.3405		7.5811		0.1280		0.2224		0.6600

		23.10.2001 12:00;195		3/7/02		331		0.1712		0.7789		13.332		96.000		0.5445		0.0436		1.2515		20.026		1.3890		0.3559		7.9806		0.1331		0.2276		0.6889

		22.10.2001 12:00;193		3/11/02		319		0.1672		0.7539		13.146		98.106		0.5727		0.0419		1.2360		20.272		1.4396		0.3576		7.7081		0.1304		0.2298		0.7250

		19.10.2001 12:00;191		3/12/02		323		0.1608		0.6669		12.896		97.000		0.5936		0.0410		1.1987		20.076		1.4342		0.3496		7.4789		0.1275		0.2230		0.7003

		18.10.2001 12:00;194		3/13/02		323		0.1624		0.7162		13.144		96.250		0.6004		0.0406		1.1873		20.174		1.4390		0.3569		7.4994		0.1298		0.2214		0.7076

		17.10.2001 12:00;196		3/14/02		337		0.1654		0.7466		13.071		98.363		0.6043		0.0406		1.1992		20.472		1.5576		0.3658		7.7619		0.1290		0.2281		0.7119

		16.10.2001 12:00;190		3/15/02		344		0.1683		0.7637		13.424		103.190		0.6121		0.0415		1.2198		20.902		1.6906		0.3787		7.8987		0.1296		0.2325		0.7153

		15.10.2001 12:00;188		3/18/02		347		0.1700		0.7645		13.907		109.459		0.6274		0.0424		1.2534		21.420		1.7547		0.3865		8.0878		0.1315		0.2384		0.7269

		12.10.2001 12:00;193		3/19/02		347		0.1670		0.7340		13.703		107.159		0.6207		0.0440		1.2549		21.728		1.7569		0.3905		8.2461		0.1260		0.2330		0.7020

		11.10.2001 12:00;187		3/20/02		339		0.1632		0.7223		13.431		106.708		0.5963		0.0440		1.2136		21.686		1.7502		0.3844		8.1836		0.1225		0.2284		0.6870

		10.10.2001 12:00;180		3/21/02		345		0.1641		0.7167		13.549		110.188		0.5980		0.0435		1.2307		21.511		1.7325		0.3844		8.0206		0.1260		0.2296		0.7000

		09.10.2001 12:00;176		3/22/02		348		0.1642		0.7165		13.880		120.752		0.6244		0.0436		1.2378		21.707		1.7325		0.3907		8.0250		0.1200		0.2312		0.7050

		08.10.2001 12:00;175		3/25/02		334		0.1610		0.6981		13.723		121.104		0.6484		0.0420		1.2345		22.092		1.6963		0.3894		7.8183		0.1270		0.2272		0.6750

		05.10.2001 12:00;175		3/26/02		338		0.1561		0.6929		13.238		122.057		0.6681		0.0406		1.2360		22.029		1.5723		0.3788		7.6424		0.1250		0.2258		0.6925

		04.10.2001 12:00;175		3/27/02		343		0.1585		0.7035		13.901		128.284		0.6747		0.0414		1.2621		21.728		1.5682		0.3689		7.9356		0.1240		0.2232		0.7050

		03.10.2001 12:00;176		3/28/02		351		0.1617		0.7101		14.409		138.050		0.6965		0.0423		1.2632		21.603		1.6436		0.3602		8.2411		0.1175		0.2200		0.7100

		02.10.2001 12:00;180		3/29/02		350		0.1639		0.7295		14.637		136.375		0.6892		0.0426		1.2755		21.808		1.6980		0.3684		8.3909		0.1164		0.2198		0.7095

		01.10.2001 12:00;181		4/1/02		349		0.1623		0.7234		14.582		138.048		0.6846		0.0424		1.2616		21.793		1.6850		0.3670		8.3730		0.1230		0.2180		0.7050

				Сумма		32170		17.5337		68.35346		1531.02868		8419.6879		64.361025		4.82984		114.42046		2012.4535		109.64573		37.4273		670.3931		12.61753		23.43052		58.81332

				5/1/02		387		0.15114		0.9635		17.838		170.85167		0.81606		0.04299		1.48159		23.68563		1.8475		0.38093		9.78987		0.126		0.2225		0.755

						РТС		EESR		GSPBEX		LKOH		SBER		TATN		MSNG		RTKM		GMKN		SIBN		SNGS		YUKO		EESRP		SNGSP		RTKMP

								-6.9%		33.2%		22.3%		23.8%		19.2%		1.5%		17.4%		8.7%		9.6%		3.8%		16.9%		2.4%		2.1%		7.1%

				Среднее				11.6%		9.1%		8.5%		28.1%		8.8%		6.0%		17.2%		9.9%		23.0%		9.4%		17.7%		21.9%		8.9%		19.4%

								18.5%		-24.1%		-13.9%		4.3%		-10.4%		4.5%		-0.2%		1.2%		13.4%		5.6%		0.8%		19.4%		6.8%		12.3%
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Лист2 (2)

				РТС		EESR		GSPBEX		LKOH		SBER		TATN		MSNG		RTKM		GMKN		SIBN		SNGS		YUKO		EESRP		SNGSP		RTKMP				Ковариационная матрица

				-0.0222222222		-0.0248873874		-0.051068754		-0.0118927621		-0.0140529882		-0.0356649793		-0.0110970197		-0.0341754818		-0.0968869412		0		-0.020245426		0.0004145911		-0.0308085106		-0.0372262774		-0.0961807638						EESR		GSPBEX		LKOH		SBER		TATN		MSNG		RTKM		GMKN		SIBN		SNGS		YUKO		EESRP		SNGSP		RTKMP

				-0.0056818182		-0.0239057628		0.0412544292		-0.0166323237		-0.0071282895		-0.0213552851		-0.0407181789		-0.0559950683		-0.0932864327		-0.0074628339		-0.0246880087		0.0177358996		0.0142255005		-0.0163002274		-0.046460177				EESR		0.0002757226		0.0001164405		0.0002628496		0.0002193332		0.0001688588		0.0001874117		0.0002058943		0.0001900429		0.0001959209		0.0002389472		0.0002232124		0.0002020178		0.0002722517		0.0001440065

				0		0.0224798864		0.0099657496		-0.0003069665		-0.0011032591		0.0115567475		0.0197192513		0.0111014367		-0.0305171057		0.0150180017		0.0089476124		0.0032361469		0.0173160173		-0.0114065511		0.0208816705				GSPBEX		0.0001164405		0.0001266627		0.0002859248		0.0002385882		0.0001836827		0.0002038644		0.0002239696		0.0002067265		0.0002131206		0.0002599241		0.000242808		0.0002197527		0.0002961523		0.0001566486

				0		0		0.0333435435		0.0085661242		0.0024875622		-0.0047482465		0.0039331367		0.0534553283		-0.046575748		0.0415654151		0.0142903092		0.0166534424		-0.029787234		0.0031184221		0.0596818182				LKOH		0.0002628496		0.0002859248		0.0002481107		0.0002070345		0.0001593903		0.0001769029		0.0001943491		0.0001793865		0.000184935		0.0002255486		0.0002106961		0.0001906899		0.0002569856		0.0001359315

				0.0057142857		-0.0167785235		-0.0667795892		-0.0105025414		0.0041356493		-0.0201733992		-0.0062030689		0.0003269777		-0.0037883607		0.0013923122		-0.0126846063		-0.0047337882		-0.0219298246		-0.0207507578		0.0187449063				SBER		0.0002193332		0.0002385882		0.0002070345		0.0002637515		0.0002030552		0.0002253654		0.000247591		0.0002285294		0.0002355978		0.0002873376		0.0002684163		0.0002429294		0.0003273866		0.0001731699

				0.0227272727		0.0241261622		-0.0066702968		0.0213262282		0.0049423394		0.0251612744		0.0134691196		0.0258227952		0.0422617916		0.0114424215		0.0071120492		0.0137320545		-0.0044843049		0.0277777778		-0.0017684211				TATN		0.0001688588		0.0001836827		0.0001593903		0.0002030552		0.0001504925		0.0001670275		0.0001834998		0.0001693724		0.0001746111		0.0002129576		0.0001989342		0.0001800448		0.0002426396		0.0001283433

				0.0388888889		0.0249367961		-0.0651409255		0.0303353382		0.0259704918		0.0241820768		0.0110210697		0.0415629419		0.0582498046		0.042818398		0.0455601622		0.0146795869		0.0369369369		0.0338996139		0.0524717395				MSNG		0.0001874117		0.0002038644		0.0001769029		0.0002253654		0.0001670275		0.0001744469		0.0001916509		0.0001768961		0.0001823675		0.0002224173		0.000207771		0.0001880426		0.0002534178		0.0001340444

				0.0320855615		0.0517995291		0.0998045443		0.045397142		0.0505846524		0.0432909605		0.0070535428		0.0520267686		0.0080131273		0.051837469		0.0615277354		0.0378393594		0.0403127715		0.0389125401		0.0161510099				RTKM		0.0002058943		0.0002239696		0.0001943491		0.000247591		0.0001834998		0.0001916509		0.0002000743		0.0001846709		0.0001903828		0.0002321929		0.0002169029		0.0001963073		0.0002645559		0.0001399358

				-0.0259067358		-0.0004263938		-0.0130400977		0.0231886933		-0.0114068441		0.0039260814		-0.0079592486		0.0065611312		0.0176442925		-0.0155469372		0.0231107097		-0.0106709384		0.0010021714		0.0070452912		0.0517452179				GMKN		0.0001900429		0.0002067265		0.0001793865		0.0002285294		0.0001693724		0.0001768961		0.0001846709		0.0002062876		0.0002126681		0.0002593723		0.0002422925		0.0002192861		0.0002955235		0.000156316

				0.0106382979		-0.0245281007		-0.0105113892		-0.0192510881		-0.0153846154		-0.012608725		-0.0109114249		-0.0230760897		0.0107265052		-0.026423988		-0.0215856203		-0.0173256229		0.0053395628		-0.0169902913		-0.0250121873				SIBN		0.0001959209		0.0002131206		0.000184935		0.0002355978		0.0001746111		0.0001823675		0.0001903828		0.0002126681		0.00026445		0.0003225261		0.0003012876		0.0002726794		0.0003674797		0.000194377

				0.0315789474		0.0204438614		-0.0099633766		0.0144993427		0.01953125		0.0040289538		-0.0042180402		0.0263381635		0.0104280238		0.0033042956		0.0170589683		0.0162681484		-0.0091286307		0.0021786492		0.0365384615				SNGS		0.0002389472		0.0002599241		0.0002255486		0.0002873376		0.0002129576		0.0002224173		0.0002321929		0.0002593723		0.0003225261		0.0002227291		0.0002080623		0.0001883062		0.0002537731		0.0001342323

				-0.0102040816		0.0407113778		0.0351538267		0.026879311		0.0135632184		0.05534018		0.0335614207		0.0558086765		0.0667954541		0.0862979923		0.037617934		0.0290386782		0.0492462312		0.0365942029		0.007755102				YUKO		0.0002232124		0.000242808		0.0002106961		0.0002684163		0.0001989342		0.000207771		0.0002169029		0.0002422925		0.0003012876		0.0002080623		0.0001812085		0.0001640023		0.0002210196		0.0001169075

				-0.0154639175		-0.0404570723		-0.0140501187		-0.0390026849		-0.0020412792		-0.028528464		-0.0151324086		-0.0258067817		-0.0244547041		-0.0116893645		-0.0301923451		-0.006999925		-0.0448595147		-0.0248164977		-0.0279465371				EESRP		0.0002020178		0.0002197527		0.0001906899		0.0002429294		0.0001800448		0.0001880426		0.0001963073		0.0002192861		0.0002726794		0.0001883062		0.0001640023		0.0006942157		0.000935568		0.0004948651

				0.0104712042		-0.0075099238		-0.0028590725		-0.0085594124		-0.0189393939		-0.014882137		-0.0070422535		0.0282062505		-0.0372838556		0.0312341082		-0.0166680022		-0.0345383414		-0.0116998161		-0.0053763441		0.0288257576				SNGSP		0.0002722517		0.0002961523		0.0002569856		0.0003273866		0.0002426396		0.0002534178		0.0002645559		0.0002955235		0.0003674797		0.0002537731		0.0002210196		0.000935568		0.0002299782		0.0001216461

				0.0103626943		0.030483191		0.0088501569		0.0281304456		0.0193050193		0.0437944735		-0.0006447453		0.0497224398		0.0105873872		0.052145141		0.0288077581		0.0467710145		0.0449856249		0.0121081081		0.0098670888				RTKMP		0.0001440065		0.0001566486		0.0001359315		0.0001731699		0.0001283433		0.0001340444		0.0001399358		0.000156316		0.000194377		0.0001342323		0.0001169075		0.0004948651		0.0001216461		0.0001468057

				0.0102564103		0.0295814539		-0.0093096117		0.0258498789		0.0303030303		0.0339354839		0.0209677419		-0.0133666418		0.0033431881		-0.1109145613		0.0139807517		0.0004236631		0.0016183849		0.0200811792		-0.0065259397

				0.0152284264		0.0080489047		0.0101651268		0.0045506472		0.0075		0.0233370772		0.0309636651		-0.017921147		0.0658529273		0.0227361619		0.0070697602		0.0010877718		0.0329617063		0.054938918		-0.0091743119				Доля		0.0590092534		0		0.0317976255		0.1878933142		0.0087937833		0		0.1358119029		0		0.0991592946		0		0.2883640964		0.0163983455		0.0100305873		0.1553111604

				-0.015		-0.0195067718		-0.0023256334		-0.0091728461		-0.0103634506		-0.0171747967		-0.0413729697		-0.0087557758		-0.0262872389		0.0343686608		-0.0271496723		0.0031491752		0.0003128422		0.0215060879		0.0064814815				0.0590092534		0.003482092		0		0.0018763541		0.0110874442		0.0005189146		0		0.008014159		0		0.0058513159		0		0.01701615		0.0009676541		0.0005918975		0.0091647956

				0.0152284264		-0.0055664364		-0.0069035078		0.0071614892		-0.0147492625		0.0010546996		-0.0028772379		-0.0033271969		-0.0025668114		0.0452506872		0.0001594706		0.0013698215		-0.0148553557		0.0035628684		0				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				0		-0.001865865		-0.005010495		0.0220757205		0.0104790419		0.0159897533		-0.0048092337		0.0004066969		0.007472011		0.0026451772		0.0166620162		0.0100875817		0.0119047619		0.0172347018		0.0036798528				0.0317976255		0.0018763541		0		0.001011089		0.0059745612		0.0002796214		0		0.004318496		0		0.0031530301		0		0.0091692936		0.0005214284		0.0003189489		0.0049385261

				0.025		0.0050887943		-0.0253600998		0.0180789503		-0.0066666667		0.0133794225		0.0035438144		0.0170235111		0.0314979385		0.0501564513		0.0027053519		0.0231591109		0.0053333333		0.0126911606		0.0009165903				0.1878933142		0.0110874442		0		0.0059745612		0.0353038975		0.0016522931		0		0.0255181485		0		0.0186313685		0		0.0541816858		0.0030811395		0.0018846803		0.0291819287

				-0.0097560976		0.0149824344		0.0246235483		0.0051137701		-0.0037285608		0.0055379429		0.030176565		0.0095268233		0.0026594686		0.0025852248		0.0045358567		0.0024182251		-0.0092058043		0.0038222946		-0.0018315018				0.0087937833		0.0005189146		0		0.0002796214		0.0016522931		0.0000773306		0		0.0011943004		0		0.0008719853		0		0.0025358114		0.0001442035		0.0000882068		0.0013657727

				0.0049261084		0.0136414537		0.0001135718		0.0069607658		0.0179640719		0.0023945404		0		0.036427829		-0.0020885779		-0.0090322393		-0.0026080187		-0.0020244959		0.0078740157		-0.0134831461		0.0220183486				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				0.0049019608		0.0297278297		-0.0355212355		0.0217126914		0.0080882353		-0.0061711192		0.0049859769		0.0136896898		-0.0163456947		-0.0361201358		-0.0115911486		0.0176903745		0.0546875		-0.0136041508		0.0053859964				0.1358119029		0.008014159		0		0.004318496		0.0255181485		0.0011943004		0		0.018444873		0		0.0134670125		0		0.0391632767		0.0022270905		0.0013622731		0.0210931042

				0.0341463415		0.0373549205		0.0299533745		0.0319994398		0.0029175784		0.0086731832		0.0660465116		0.0264914182		-0.0179117519		-0.026278864		0.0071468057		0.0356028283		0.0066666667		-0.0134068895		0.0649642857				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				-0.0141509434		0.0212485897		0.03402076		-0.0073531906		0.0254545455		-0.017018488		0.0401396161		0.0065169502		-0.0007002109		-0.007972683		-0.0044693614		0.0159516827		0.0178072112		0.0078023407		0.0563734532				0.0991592946		0.0058513159		0		0.0031530301		0.0186313685		0.0008719853		0		0.0134670125		0		0.0098325657		0		0.0285939804		0.0016260484		0.000994626		0.0154005451

				0.04784689		0.0759528632		0.0208729492		0.027733871		0.0138297872		0.013010101		0.0310402685		0.0373894276		0.005828188		0.0406574668		0.0268184145		0.0372105281		0.0825621747		0.0234193548		0.0652380952				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				0.0547945205		0.0594677847		0.0169807234		0.0287312843		0.0131066807		0.0267629228		0.0157309466		0.0618278782		0.0817529136		0.0102565659		0.0245071719		0.0391428791		0.0605048751		0.0400932989		0.0732230666				0.2883640964		0.01701615		0		0.0091692936		0.0541816858		0.0025358114		0		0.0391632767		0		0.0285939804		0		0.0831538521		0.0047286941		0.0028924612		0.0447861624

				-0.0216450216		0.0908576967		-0.000532436		0.0379657839		0.0075319216		-0.0030124694		0.052870494		0.0660512736		0.0066596459		0.0466020876		0.0425635458		0.0045191041		0.0641057935		0.0287290139		0.053287793				0.0163983455		0.0009676541		0		0.0005214284		0.0030811395		0.0001442035		0		0.0022270905		0		0.0016260484		0		0.0047286941		0.0002689057		0.000164485		0.0025468461

				0.0752212389		-0.0045161768		-0.0048157855		0.0070071083		0.0191372476		-0.0030215718		-0.0284047679		0.0023815379		0.0763840804		0.0225146367		0.008940754		0.0064714366		-0.0102970766		0.0442467448		0.0084100076				0.0100305873		0.0005918975		0		0.0003189489		0.0018846803		0.0000882068		0		0.0013622731		0		0.000994626		0		0.0028924612		0.000164485		0.0001006127		0.0015578621

				-0.0987654321		0.0211215231		0.0519452712		0.000649446		0.0232672615		-0.0030307294		0.0208822762		0.0034992575		0.0539306516		0.0082798883		0.0262286914		0.0074178018		-0.0279837359		-0.0297336944		-0.0066928105				0.1553111604		0.0091647956		0		0.0049385261		0.0291819287		0.0013657727		0		0.0210931042		0		0.0154005451		0		0.0447861624		0.0025468461		0.0015578621		0.0241215566

				-0.0319634703		-0.0779315368		-0.0319363309		-0.1065790999		-0.0602417873		-0.0030399426		-0.0838660189		-0.060399403		-0.0445166855		-0.0872131056		-0.1244277986		-0.0890671112		-0.0434301181		-0.0508809676		-0.0327420119

				0.0047169811		-0.0131911532		-0.01745164		-0.0520275705		0		-0.003049212		-0.0128384036		0.0009038372		-0.0041383141		-0.0041780394		-0.01501109		0.0018224945		-0.0128617363		-0.0413552261		0.0040816327

				0.0234741784		0.0308973025		0.0071260432		0.0069333577		0.0083916084		-0.0030585382		0.0237489398		0.0324813923		0.0248633423		-0.0036749506		0.0040210704		0.0120542329		-0.009771987		0.0239662555		-0.0108401084				Риск портфеля				0.0002063552

				0.0137614679		0.0406087429		-0.01115526		0.0325798414		0.0048543689		-0.0030679215		0.0080088373		0.042233177		0.0108987006		0.0006147509		0.0307581401		0.0111970494		0.0469736842		0.0101735114		0.0479452055

				-0.0090497738		0.0134308312		0.0058231982		-0.014907301		0.0144927536		-0.0030773626		-0.0084931507		-0.0200892573		0.022100786		-0.0121799499		0.0045848389		-0.0003346655		0.0033932387		0.0429409947		-0.0196078431

				0.0547945205		0.0237814755		-0.0055758508		0.0344876728		0.0782965986		-0.003086862		-0.0002763194		0.0020760617		0.0129250178		-0.0037472401		0.027576871		0.0235969666		0.0489729459		0.0225118483		-0.0153333333

				-0.025974026		0.0043149946		0.0090444273		0.0016272903		0.0317406643		-0.0030964203		0.0088446656		0.0211578552		0.0159387412		0.0044480514		-0.0105766335		0.0062141389		-0.0071641791		-0.0114136732		0.0521327014

				0.0088888889		0.0189044039		0.0020864826		-0.0216103771		-0.0102946788		0.0033243216		0.0038356164		0.0579105537		0.0183759781		0.0262904379		0.0110701107		-0.0018772243		0.0222489477		0.0243802379		0.0176319176

				-0.0044052863		0.0031625553		0.0115154992		-0.009321818		0.0276540061		0.0055487914		0.0013646288		0.0434256263		0.0381558528		-0.0044663134		-0.0090300248		0.0015598231		0.0277647059		-0.0170490303		0.0208928797

				-0.017699115		-0.0142216618		0.0089898969		-0.0191560687		0.0204408981		-0.00907124		-0.0130825838		0.0192181774		-0.0231850202		-0.0164246065		-0.005087706		0.0030865143		-0.0242673993		-0.0144345498		0.0083991972

				0.0225225225		-0.0203254921		0.0318920832		-0.0265827592		0.0428130737		-0.0133408117		-0.0182270091		-0.0293262403		-0.0136427		-0.0026285273		-0.0053045337		-0.0036219544		-0.02017832		0.0021260261		-0.0049140049

				0		0.0527384839		0.0025419113		0.0378606327		0.0519774011		0.0053597531		0.005907173		0.0535739167		-0.0247608399		0.0034881017		0.0246307309		0.0084418723		0.0377155172		0.0136130591		0.0308641975

				0.0176211454		-0.0042034179		0.0005835597		-0.0006533374		-0.0022577873		-0.0092891761		-0.0053131991		-0.0031298905		-0.0019257895		0		0.0086494178		-0.004939501		-0.2731048806		-0.0070930233		0.0035928144

				0.0173160173		0.0404124282		-0.0573566085		0.0337270847		0.0757004537		0.0018141052		0.030643801		0.0204413293		0.0057046244		0.0103661363		0.0333729304		0.0376119137		0.4298412698		0.0293945427		-0.0167064439

				0.0127659574		0.0059195211		0.0511819423		0.0143640569		0.0232982658		0.0048220717		0.0370976541		-0.0156766302		0.0083351514		0.0022476721		0.0175665481		0.0089002497		0.0230905861		-0.0045506257		-0.0024271845

				-0.0042016807		0.013422375		-0.0028617239		0.0175001068		0.0959221356		0.0127161544		0.0210415571		-0.0044135775		0.0502211333		0.0014188076		0.0236884841		0.0146138724		0.0666232639		0.0223428571		0.0214355231

				0.0126582278		-0.0255757813		-0.0019743538		-0.0184078433		0.070415572		-0.0102371336		-0.0108191654		-0.0089768393		-0.001787478		0.0005789065		-0.0070352105		-0.0096103655		-0.023397762		0.0005030462		-0.0174126391

				0.0041666667		0.0075661199		0.0072196276		0.0139557555		0.1286822145		-0.0023231385		-0.0033854167		-0.001483663		0		0.0131701153		0.008265898		0.0118676734		0.0442708333		0.001396648		-0.003030303

				-0.0124481328		0.0052498671		-0.0690465102		-0.004790298		-0.0471505369		0.0104278454		0.0287431408		-0.0052619819		0.0227203749		-0.0026899495		0.0048913231		0.0147257137		0.0310224439		0.0011715481		0.0111367781

				-0.0336134454		-0.0472664772		0.0101572525		-0.0340409305		-0.030324031		-0.019317863		-0.0424180848		-0.0496860926		-0.0062972965		-0.0370978679		-0.0308504439		-0.0213591093		0.0169311146		-0.0194472306		-0.0333549768

				0.0043478261		-0.0236608382		0.0004306261		-0.0380040004		-0.0464919952		-0.0269933385		-0.0212201592		-0.0258228446		-0.0493597095		-0.0037087461		-0.0297103243		-0.0091123868		-0.0227380839		-0.0120475081		0.000771221

				0.0216450216		0.0241631725		0.0352530992		0.0252060991		0.0734519076		-0.0047042023		0.0075880759		0.0411864612		-0.0034179442		-0.0003769673		0.0244960449		0.0111139273		0.0360202492		0.0124245039		0.0166803391

				0.0084745763		0.0299771008		0.0278158912		0.0038961039		0.0309809784		0.013504104		0.0398063475		0.0284765511		0.0012672114		0.0004556739		0.0260807685		0.0142305099		0.0352377373		0.0103403216		0.0452833879

				0.0210084034		0.0196052011		0.0087580906		0.0074607028		0.0752606061		0.0062457061		0.0051733057		0.0116235598		0.042293961		0.0103029637		0.0145987933		0.0440303845		0.0055368975		0.0103469606		0.0175438596

				0		0.0095149993		0.0030076394		0.0219876869		0.008440519		-0.0063931475		0.0064333505		0.0092054426		0.018672901		0.0083635177		0.0130216344		0.0228496369		0.0064993681		0.0296654979		0.035954023

				0.0288065844		-0.0030763189		-0.000719669		-0.0042685026		-0.0239805942		0.0110986174		-0.0010227563		0.0206953183		-0.0013461824		0.0136745548		-0.0002699055		0.0093928253		0.0398206278		-0.0063783784		0.0248091603

				0.004		0.0302672182		0.0135435213		0.0284259835		0.0236220472		0.0192763144		0.0476068595		0.0275379966		0.0005403865		0.0198168877		0.0387081533		0.0161637559		0.0198378472		0.0474377108		0.062730068

				-0.0039840637		-0.0191817487		-0.018573346		-0.0091265873		0.0334727273		0.0012324975		0.0019545566		-0.0223244988		0.000617251		0.0358809932		-0.0207284187		0.0045727111		-0.0358592693		-0.0118936325		-0.0016096497

				0.008		-0.0014943798		0.0006435654		-0.0029769225		-0.0053225394		-0.00006054		-0.0058522312		-0.006806991		0		0		-0.0027869016		0.0099783934		0.0087719298		-0.0013140604		0.0102040816

				0.0158730159		0.011322228		0.0214651794		0.0077750179		0.018707483		0.0007265242		0.0149619818		0.0030073222		-0.0021115942		0.0363657304		0.0151046345		0.0083761885		-0.0096521739		0.0253157895		0

				0.00390625		0.0076566722		0.0201090058		0.0241411328		-0.0143572621		0.0193599129		0.0007249879		0.0016186503		0.0030076618		0.006820676		0.0143554784		0.0108321639		0.012380367		0.0220727889		-0.0242424242

				0.0194552529		0.0041504374		0.002931816		0.0058765351		0.0288428184		0.0048865412		0		0.0008568237		0.0041364679		0.0004001214		0.0076254483		-0.0008978342		0.0147441457		0.004469891		-0.0009109731

				0.034351145		0.0382805545		0.0500798123		0.0384454659		0.0009403571		0.0344922629		0.0598889157		0.0248049415		0.0275966266		0.0070475954		0.0277056277		0.0100261282		0.0139316239		0.02265		0.043352122

				0.0405904059		0.0625306222		0.048918518		0.0305598296		0.0362513158		0.0808624824		0.0473912053		0.0402986179		0.0430400248		0.0069024076		0.0425598303		0.0231729158		0.0480485543		0.0162812301		0.0030189878

				0.0141843972		0.0353334486		0.040543372		0.0412072767		-0.01823247		0.0729993837		0.031324777		0.0686724944		0.0600899725		0.1177334675		0.0451620627		0.03764397		0.028311751		0.0448859809		0.0509108911

				0.0104895105		-0.0064580782		-0.0282243179		0.023714979		0.0023926787		-0.0024121691		-0.0052731491		0.0047937909		-0.0229789533		0.0424931247		0.0066147414		0.0163748002		0.0323816973		0.0105437635		-0.0016581561

				-0.0069204152		-0.0235907206		-0.014867385		0.0021118414		-0.0258592438		-0.0442806856		-0.038379983		-0.0387447936		-0.0307549176		-0.0034201004		-0.0097004523		0.0068922961		-0.0093946511		-0.0075633315		-0.006171791

				-0.0104529617		-0.0004017217		0.0065730662		0.0065515486		0.0158940397		-0.0062648446		-0.0070562293		0.0030330783		0		0.0063483139		0.0006032403		0.045142203		-0.3460803059		-0.0056927738		0.0090587967

				-0.0211267606		-0.0341600643		-0.0257722983		-0.0211290173		-0.0156453716		-0.0428314109		-0.0370863869		-0.0296598105		-0.045377506		-0.0277703418		-0.0275887808		-0.014264917		0.5204678363		-0.0300581771		-0.0119135001

				0.0179856115		-0.0141472983		-0.0084545812		-0.0049615877		0.0071377483		-0.0047407944		0.0327490775		-0.0036019993		-0.0305500971		0.0000478853		-0.0267182333		-0.0088151134		-0.0209230769		-0.0256105108		-0.0434857143

				0		0.0154959301		0.0152867161		0.0060757161		0.0859980878		0.0113084741		0.0192050022		0.0161051199		0.0062349978		0.0090857943		0.0010616677		0.0261959332		-0.2673632935		0.0113342127		0.0078459486

				0.0318021201		0.0105094407		0.0013671632		0.025587733		0.0527403755		-0.0018696629		0.0151183173		-0.0011292773		-0.0029391496		0.004923128		0.0121507787		-0.0038467291		0.4145844504		0.0166658616		0.0076860761

				-0.0034246575		-0.0019390093		0.0051774886		0.0456188087		0.0496553105		0.0079249293		0.0015109001		0.0216105892		-0.0124174435		0.0140477624		0.0039517409		-0.0031715933		-0.0114471988		-0.0008077544		0.0143137255

				0.0068728522		-0.004709761		0.0126124537		0.0127741183		-0.0171857534		0.0200139383		-0.0088362069		-0.0040250316		-0.014392018		0.0164375269		-0.0009840465		0.0121310177		0.0084355828		-0.0068476865		-0.0010632128

				0.0204778157		0.0213533657		0.038359028		0.0289797857		0.0035481001		0.0241761707		0.0378343118		0.0460373648		0.0002549008		0.0157135822		0.0385350128		0.0227338851		0.0076045627		0.029351209		0.0353168844

				-0.0267558528		-0.0015636764		0.0095290822		0.0072376122		-0.0154766667		-0.0082790236		0.0083804735		0.022287605		-0.0008251826		-0.0018492417		-0.0187394016		-0.0092014008		0.0075471698		-0.0166061959		0.0320747664

				-0.0343642612		-0.0333526682		-0.0272039884		-0.0382457567		-0.0379653549		-0.0778412129		-0.0330355288		-0.0155398012		-0.0609074789		-0.0235876233		-0.057760464		-0.037525288		-0.0374531835		-0.0391183009		-0.0008149812

				-0.0071174377		-0.0360036004		-0.0019474529		-0.0419617504		-0.0450054022		-0.0569729164		-0.024495058		-0.0148884302		-0.0253482146		-0.0307405736		-0.0061549939		0.0094380543		-0.0491050584		-0.0162449542		-0.0166935528

				0.0250896057		-0.0089013383		0.0014548816		-0.0120447316		-0.0172799045		-0.002023087		-0.0266519824		-0.0020954024		0.0070989743		0.0021485867		0.0096650089		0.0040218621		0.0031917506		0.0183146517		-0.0238156682

				0		0.0277603316		0.0281836982		0.036135008		0.025		0.0196359011		0.0061099796		0.0194683034		0.0460420564		0.048096622		0.0271685254		0.0571377823		0.051313428		0.0425061425		0.0260206201

				0.0034965035		-0.0240772427		-0.0171215798		-0.040651909		0		-0.0299586777		-0.0254161044		-0.0277920166		-0.0178354379		-0.0045003068		-0.0284102904		-0.0208376338		-0.0057422208		-0.0323356116		-0.0314892521

				0.0104529617		0.0189730745		0.0106041131		0.0149762763		0.0213414634		0.0025117045		0.0099238403		0.0046589656		0.0144017749		-0.018596315		0.016638212		0.0184587477		0.0097557169		0.0167080715		0.0451306413

				-0.0137931034		-0.0245191421		-0.0083340306		-0.0071702729		0.0104477612		0.0202036399		0.0203382084		0.0302000935		0.0447158326		0.0052111808		0.0002748008		0.0252069961		-0.0008502087		0.0306630893		0.0019454545

				-0.006993007		-0.0413254378		-0.006294615		-0.0221476415		-0.0455373708		-0.017367387		-0.0029115342		0.001111461		-0.0046105534		-0.0011456079		-0.0045177045		0.0195567757		0.0056470952		0.0149219041		-0.0010706444

				0.0176056338		-0.0150479695		0.0007811969		0.0020998364		-0.0064552552		-0.0058981126		-0.0283018868		-0.010880225		-0.0131784501		0.0033249148		-0.0094137127		-0.0046422804		-0.0056153846		-0.0121375899		-0.0135881413

				0.0069204152		0.0259523651		0.0079416257		0.0237145582		0.0186915888		0.012449468		-0.0231160425		0.0493779815		0.0024454396		0.0019052018		0.018851571		0.0183966193		-0.001160362		0.0077893175		0.0486187845

				0.0171821306		0.000065028		0.014074548		0.0220217677		0.003058104		0.005363528		0.0144344534		0.0207774381		0.0441931916		0.0339748761		-0.0002126755		0.0032136518		-0.0236214374		-0.0085572322		0.0063224447

				-0.0067567568		0.0013654984		0.0116545473		-0.0107045677		0.0414634146		0.0040703418		0.0081642174		0.0042438002		0.0460301768		0.0322677724		-0.0088431033		0.0022628806		-0.0319663679		0.0157308585		0.017452007

				0.0170068027		-0.0044805195		-0.0038893265		0.0017591869		-0.0134660422		-0.0010823363		-0.0277649236		0.0173730066		-0.0107620644		0.0233552525		0.0018089281		-0.0022773519		-0.0202392658		0.0080862534		0.0340480274

				-0.0100334448		0.0004565912		-0.0001647474		0.0096515679		0.0326409496		0.027954532		-0.0097572584		0.0100765786		0.0011260173		0.0872372753		0.0281254782		0.0016922875		-0.0173120348		0.0145925859		0.0118603301

				-0.0236486486		-0.0136914852		-0.0078432665		-0.0218587155		0.0057471264		-0.0029896512		-0.0189858207		-0.0306896931		0.0016700845		-0.0417006327		-0.0097636483		0.0018341075		0		-0.0084866893		-0.0163934426

				0.0242214533		-0.0044949762		-0.0053476824		-0.0447649558		-0.0117142857		0.0097070583		-0.0085742283		-0.0106148958		-0.006748595		0.0324263016		-0.0051403836		-0.0100322675		0.0042553191		0.0034237319		0.0228333333

				0.0033783784		0.0065737052		-0.001736488		-0.0092115177		0.0202370627		0.0251289764		-0.0182851495		0.0145667902		0.0002911906		0.0232371088		0.0144432694		0.0045829876		0.0042372881		0.0024692467		-0.010102656

				-0.0235690236		-0.0230226268		-0.0070918427		-0.0395222438		-0.0229776141		-0.004735464		-0.0055373773		-0.0200276543		0.0052227816		0.0048122088		-0.0045572335		0.0019013707		-0.0084388186		-0.0113753415		-0.0026995885

				-0.0172413793		-0.0155975692		0.0131226522		-0.0130718954		0.006406196		-0.0350785536		-0.0073399139		-0.0046056368		0.0243031304		0.0017363099		-0.0086475165		-0.0021725379		0.0595744681		0.0033069083		0.0055953521

				0.0070175439		-0.024555868		0.0000831366		-0.037060924		-0.0025936599		-0.0160304753		-0.0476797552		-0.0414463889		-0.0093298372		-0.0132568903		-0.0313905406		-0.019649882		-0.0963855422		-0.0262326169		-0.0210258515

				0.0069686411		0.0323465298		0.0092772707		0.018810749		-0.0089569489		0.0195932004		0.0155287818		-0.0014136905		0.0028314662		0.0183959077		0.0220622604		0.0108869281		0.0425777778		-0.0062131961		0.0009389042

				0.0276816609		0.0145085485		0.0113993905		0.0290941451		0.0495626822		0.021799468		0.0300553651		0.035690336		0.0535399415		0.0208499185		-0.0004878198		0.0280280372		0.1339415125		-0.0040591611		0.0184254606

				-0.0101010101		0.0322277427		0.0472172907		0.0053442608		0.0128488889		0.0019806463		0.0255950857		0.0105035971		0.0546748796		0.0811671432		-0.0145502242		0.0203788548		-0.0754135338		0.0333551954		0.0238486842

				-0.0068027211		-0.0170417588		0.0177304965		-0.0349559854		-0.0085720805		-0.0428668248		0.0022460694		0.0077157198		-0.0190830111		-0.000747044		-0.0498359438		-0.0156171087		-0.032284297		-0.0711306555		0.0200803213

				0.0102739726		-0.0032424563		0.0172229354		-0.0190304889		-0.0118948824		-0.0098935898		-0.03062749		0.0253631828		0.0026519224		-0.00213969		-0.022608809		0.0034450281		0.1205882353		-0.0118112158		-0.0078740157

				0.0881355932		0.0414260108		0.0673497288		0.0253832868		0.0362530795		0.0027017363		0.0498330337		0.0022393137		0.0278072791		0.0722423637		0.0439970669		0.0556664756		-0.0620172478		0.0565021979		0.0063492063

				-0.0093457944		0.071524192		0.0846916083		0.0340549861		0.048616019		0.0694020684		0.0464888671		0.0438956061		-0.0022405039		0.1820306476		0.0596385927		0.0814073915		0.047329709		0.0287971577		0.0252365931

				-0.0031446541		-0.0086263311		-0.0048401957		0.0018759553		-0.0165010584		-0.0002778961		-0.0060790274		0.0022309117		-0.0034653934		-0.0283807932		0.00952094		-0.0224634408		-0.0229007634		0.0001363203		0.0384615385

				0.0126182965		-0.0049807969		0.0008997262		0.0046849596		-0.0228951642		-0.0063563248		-0.0068219243		-0.0049282933		-0.0146192548		-0.0687062937		0.0162657434		0.0009783909		0		0.0106315311		-0.0222222222

				0.031152648		0.0323261564		0.0147214007		0.0225179277		0.0294906166		0.0154795875		0.031501658		0.0330180113		0.0154192505		0.0429885489		0.0451675428		0.0526970467		0.039921875		0.0230174429		0.0438181818

				-0.0362537764		-0.0233101595		-0.0320712809		-0.0139662919		0.021940625		0.0518466822		-0.0369690011		-0.0123216084		0.0122589408		0.0364146868		0.0048891511		-0.0341441777		-0.0206596048		0.0096238355		0.0523718284

				0.012539185		-0.0384017227		-0.1154647106		-0.0190173362		-0.0112765439		0.0364052242		-0.0231282785		-0.0301931976		-0.0096538524		-0.0037580405		-0.0225092973		-0.0297363286		-0.0219392452		-0.0293797606		-0.0340689655

				0		0.0103881563		0.0739285607		0.019223164		-0.0077319588		0.011489799		-0.0092750793		-0.0095435131		0.0048864316		0.0033538562		0.0209108073		0.0027450671		0.0176470588		-0.0073542601		0.0103812652

				0.0433436533		0.0180385397		0.0425044683		-0.0055691657		0.0219563636		0.0064957777		0.0007390983		0.0100060643		0.0147416737		0.0824472891		0.0248535963		0.035008134		-0.0057803468		0.0303577882		0.0061760674

				0.0207715134		0.0177189163		0.0229172248		0.027053081		0.0490701308		0.0129242582		0.0226489414		0.0171953701		0.0210390054		0.0853930997		0.0353783902		0.0176218832		0.0042635659		0.0194668537		0.0047616372

				0.0087209302		0.0103987165		0.0009820482		0.0359946961		0.0607520109		0.0249469041		0.0199807415		0.0275541491		0.0247772962		0.0378734555		0.0204647478		0.0239367898		0.0150521034		0.0252881473		0.0162023122

				0		-0.0178193366		-0.0398320383		-0.0146972116		-0.0210124339		-0.0106795033		0.0379985839		0.0012206895		0.0143836864		0.0012879988		0.0104282572		0.0195677682		-0.0418250951		-0.0228187919		-0.0342816266

				-0.023054755		-0.0226333752		-0.0159534611		-0.0198861563		-0.0042086992		-0.0392479095		-0.0004547522		-0.032942339		-0.0019283696		-0.0038305671		-0.0154681418		-0.0075696849		-0.0277777778		-0.0197029533		-0.0213105413

				0.017699115		0.0055749556		-0.0078222345		0.0088083094		0.0326123627		0.0027502474		-0.0116014559		0.0140658218		-0.0080788332		-0.0101017604		-0.0001560712		-0.0199202554		0.0285714286		0.005429785		0.0188635305

				0.0086956522		0.0000609236		-0.0002651224		0.0244080657		0.0958725088		0.0442679154		0.0032220944		0.0058261894		0.0091162237		0		0.0163379989		0.0005473399		-0.0476190476		0.0068812334		0.0071428571

				-0.0402298851		-0.0190070058		-0.025667867		-0.0112828272		0.0029150656		0.0384036386		-0.0357880248		-0.002674056		0.0177360507		-0.0209003123		-0.0033532995		-0.025753271		0.0583333333		-0.017172023		-0.0425531915

				0.0119760479		-0.0304912128		-0.0074061341		-0.0353132355		0.0078692694		0.0303053671		-0.0337853914		0.0011664547		-0.0028516852		-0.0730825915		-0.0269937075		-0.0225073641		-0.0160629921		-0.0064695009		0.0259259259

				0.0147928994		0.0151806303		0.0153413191		0.0500366361		0.0510171477		0.0099244069		0.0196995814		0.0211739957		-0.0136591433		-0.0026012351		-0.026264386		0.0383690378		-0.0076824584		-0.0114285714		0.0180216606

				0.0233236152		0.0201274528		0.009338621		0.03655931		0.0761279661		0.0323116144		0.0205264429		0.0008557031		-0.0057528661		0.048072999		-0.0234487246		0.0384961925		-0.0524193548		-0.0142044182		0.0071207694

		0.0008333333		-0.0028490028		0.013483424		0.0273764259		0.0158166133		-0.012133285		-0.010524351		0.0078088027		0.009729259		0.0094939199		0.0331035574		0.0227626027		0.0181845098		-0.0093617021		-0.0011363636		-0.0007042254

		123		-0.0028571429		-0.0095203222		-0.0083751405		-0.003764484		0.0122676444		-0.0065442937		-0.0056351256		-0.010858572		-0.0007199061		-0.0076794422		-0.0038540875		-0.0021415956		0.0567010309		-0.007963595		-0.0063424947

		Сумма		0.6970679748		0.6479095622		0.5099080432		0.4734896936		1.5697594753		0.4898860495		0.3329825573		0.9623052325		0.5547863775		1.2856250589		0.5256424485		0.99188258		1.2233101322		0.4965971488		1.086194687

		Сумма кв.		0.0703720896		0.0909355498		0.1056780727		0.0798051484		0.146595112		0.0714699884		0.0767336267		0.0901732643		0.1056272302		0.1728955647		0.0782913007		0.0656807181		1.0457132276		0.0644578483		0.1005503204

		Сумма произв.				0.0329758349		0.0469085192		0.031993617		0.0558719062		0.0386006288		0.0313118217		0.0474779152		0.0439838431		0.0464691362		0.0622121137		0.0491364725		0.0212076755		0.0368770335		0.0338269834

		СКО				0.0267843007		0.0291356636		0.0252824123		0.0322085182		0.0238710442		0.0249314116		0.0260271854		0.0290738023		0.036152898		0.0249663642		0.0217440574		0.0920418054		0.0226254063		0.0273049411

		6 месяцев

		Бета				0.4956788438		0.7053130387		0.4809871009		0.839907357		0.5805296494		0.4707489028		0.7140190365		0.6612815077		0.6981189953		0.9359496271		0.7392001358		0.3102812108		0.5546407504		0.5084103485

		Альфа				0.0024584367		0.0001484302		0.0011236503		0.008002333		0.0006928246		0.000039338		0.0037771173		0.000762831		0.0064958428		-0.001030716		0.0038748767		0.0081871792		0.0008941044		0.0059495782

		СКО ошибки				0.0245618264		0.0244809247		0.0229776382		0.0268306826		0.0200663721		0.0226326251		0.0208573251		0.0250814079		0.0330418417		0.0130497092		0.0145214598		0.0922231136		0.0189737385		0.0252082126

		Ош. беты				0.095302835		0.0949889267		0.0891559943		0.1041062693		0.0778599324		0.0878173024		0.0809289252		0.0973188736		0.1282063123		0.0506344382		0.0563450073		0.3578367516		0.0736203831		0.0978108909

		Ош. альфы				0.0022795729		0.0022720645		0.0021325451		0.0024901445		0.0018623517		0.0021005245		0.0019357597		0.0023277951		0.0030665996		0.0012111381		0.0013477307		0.0085591889		0.0017609448		0.0023395637

		Коррел.				0.3843365462		0.1492102948		0.3881578953		0.254245563		0.2641021899		0.2806529567		0.2953499297		0.244044757		0.2023286676		0.3573274797		0.3832635269		0.0819453193		0.4492559374		0.1969066634

		Детермин.				0.1477145807		0.0222637121		0.1506665517		0.0646408063		0.0697499667		0.0787660821		0.087231581		0.0595578434		0.0409368897		0.1276829278		0.146890931		0.0067150354		0.2018308973		0.0387722341

		Неопред-ть				0.8522854193		0.9777362879		0.8493334483		0.9353591937		0.9302500333		0.9212339179		0.912768419		0.9404421566		0.9590631103		0.8723170722		0.853109069		0.9932849646		0.7981691027		0.9612277659

		a				0.002045371		-0.0004393307		0.0007228277		0.0073024102		0.0002090499		-0.0003529528		0.0031821014		0.0002117631		0.005914077		-0.001810674		0.0032588766		0.0079286115		0.0004319038		0.0055259029

		R2				0.1477145807		0.0222637121		0.1506665517		0.0646408063		0.0697499667		0.0787660821		0.087231581		0.0595578434		0.0409368897		0.1276829278		0.146890931		0.0067150354		0.2018308973		0.0387722341

		Среднее				0.5268%		0.4146%		0.3850%		1.2762%		0.3983%		0.2707%		0.7824%		0.4510%		1.0452%		0.4274%		0.8064%		0.9946%		0.4037%		0.8831%

		Бета				0.4375944357		0.184800652		0.4171639107		0.34809992		0.2679928553		0.2974378867		0.3267712755		0.3016137323		0.3109426773		0.3792289762		0.3542565373		0.3206188687		0.4320858152		0.2285501203

		R2				0.1453224813		0.0219031721		0.1482266479		0.0635940089		0.0686204312		0.0774905391		0.0858189471		0.0585933599		0.0402739551		0.1256152222		0.1445121698		0.0066062916		0.1985624348		0.038144354

		a				0.0020937747		-0.0000055704		0.0007760137		0.0077122497		0.0004694972		-0.0002085269		0.0035048079		0.0005114862		0.0062367239		-0.0013467401		0.003579663		0.0079199968		0.0005340329		0.0057591197

		3 месяца		59

		Сумма		0.2666311135		0.010585		0.307174		0.158453		0.627246		0.290292		-0.018292		0.303527		0.241510		0.890593		0.152219		0.489666		0.373442		0.078543		0.352836

		Сумма кв.		0.027843663		0.033521		0.051524		0.036468		0.062601		0.051740		0.034890		0.030935		0.034540		0.114813		0.033468		0.037569		0.727012		0.029481		0.032697

		Сумма произв.				0.014662		0.030871		0.021043		0.027777		0.029713		0.017055		0.019145		0.017795		0.028051		0.035218		0.022246		-0.019391		-0.001896		0.014317

		Бета				0.544713		1.150129		0.783766		1.032119		1.106625		0.634317		0.713432		0.662171		1.033534		1.316389		0.828743		-0.851243		-0.076191		0.531902

		Альфа				-0.002282		0.000009		-0.000856		0.005967		-0.000081		-0.003177		0.001920		0.001101		0.010424		-0.003369		0.004554		0.010176		0.001676		0.003577

		СКО ошибки				0.021175		0.016762		0.018783		0.023014		0.018201		0.020525		0.017113		0.019864		0.036644		0.014737		0.017220		0.111348		0.022636		0.020442

		Ош. беты				0.129741		0.102701		0.115084		0.141003		0.111514		0.125758		0.104853		0.121704		0.224515		0.090294		0.105507		0.682221		0.138687		0.125249

		Ош. альфы				0.002818		0.002231		0.002500		0.003063		0.002423		0.002732		0.002278		0.002644		0.004877		0.001962		0.002292		0.014820		0.003013		0.002721

		Коррел.				0.489067		0.342565		0.392303		0.304401		0.268474		0.436737		0.296878		0.215229		0.234443		0.405946		0.399680		0.037880		0.415570		0.096671

		Детермин.				0.239186		0.117351		0.153902		0.092660		0.072078		0.190739		0.088137		0.046324		0.054963		0.164792		0.159744		0.001435		0.172698		0.009345

		Неопред-ть				0.760814		0.882649		0.846098		0.907340		0.927922		0.809261		0.911863		0.953676		0.945037		0.835208		0.840256		0.998565		0.827302		0.990655

		R2				0.239186		0.117351		0.153902		0.092660		0.072078		0.190739		0.088137		0.046324		0.054963		0.164792		0.159744		0.001435		0.172698		0.009345

		Среднее				0.0179%		0.5206%		0.2686%		1.0631%		0.4920%		-0.0310%		0.5145%		0.4093%		1.5095%		0.2580%		0.8299%		0.6330%		0.1331%		0.5980%

						EESR		GSPBEX		LKOH		SBER		TATN		MSNG		RTKM		GMKN		SIBN		SNGS		YUKO		EESRP		SNGSP		RTKMP

				Бета		Бета (3)		Альфа		Альфа (3)		R2		R2 (3)		СКО ошибки		Ош. беты		Ош. альфы		Среднее		Коррел.

		EESR		0.496		0.545		0.0025		-0.0023		0.148		0.239		0.025		0.095		0.002		0.527%		0.384

		GSPBEX		0.705		1.150		0.0001		0.0000		0.022		0.117		0.024		0.095		0.002		0.415%		0.149

		LKOH		0.481		0.784		0.0011		-0.0009		0.151		0.154		0.023		0.089		0.002		0.385%		0.388

		SBER		0.840		1.032		0.0080		0.0060		0.065		0.093		0.027		0.104		0.002		1.276%		0.254

		TATN		0.581		1.107		0.0007		-0.0001		0.070		0.072		0.020		0.078		0.002		0.398%		0.264

		MSNG		0.471		0.634		0.0000		-0.0032		0.079		0.191		0.023		0.088		0.002		0.271%		0.281

		RTKM		0.714		0.713		0.0038		0.0019		0.087		0.088		0.021		0.081		0.002		0.782%		0.295

		GMKN		0.661		0.662		0.0008		0.0011		0.060		0.046		0.025		0.097		0.002		0.451%		0.244

		SIBN		0.698		1.034		0.0065		0.0104		0.041		0.055		0.033		0.128		0.003		1.045%		0.202

		SNGS		0.936		1.316		-0.0010		-0.0034		0.128		0.165		0.013		0.051		0.001		0.427%		0.357

		YUKO		0.739		0.829		0.0039		0.0046		0.147		0.160		0.015		0.056		0.001		0.806%		0.383

		EESRP		0.310		-0.851		0.0082		0.0102		0.007		0.001		0.092		0.358		0.009		0.995%		0.082

		SNGSP		0.555		-0.076		0.0009		0.0017		0.202		0.173		0.019		0.074		0.002		0.404%		0.449

		RTKMP		0.508		0.532		0.0059		0.0036		0.039		0.009		0.025		0.098		0.002		0.883%		0.197





Лист2 (2)

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0





Лист3

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0





Лист1 (2)

		EESR

		GSPBEX

		LKOH

		SBER

		TATN

		MSNG

		RTKM

		GMKN

		SIBN

		SNGS

		YUKO

		EESRP

		SNGSP

		RTKMP



0.1477145807

0.0222637121

0.1506665517

0.0646408063

0.0697499667

0.0787660821

0.087231581

0.0595578434

0.0409368897

0.1276829278

0.146890931

0.0067150354

0.2018308973

0.0387722341



Лист2 (3)

		0.0052675574

		0.0041455938

		0.0038495097

		0.0127622722

		0.0039828134

		0.0027071753

		0.0078236198

		0.0045104584

		0.0104522363

		0.0042735158

		0.008064086

		0.0099456108

		0.0040373752

		0.0088308511





Оценка

				РТС		EESR		GSPBEX		LKOH		SBER		TATN		MSNG		RTKM		GMKN		SIBN		SNGS		YUKO		EESRP		SNGSP		RTKMP

		10/1/01

		10/8/01		-0.0222222222		-0.0431306306		-0.0376629331		-0.0305939294		-0.0156746115		-0.0690520018		-0.0348763475		-0.0285391073		-0.2459672772		0.0507788593		-0.0345102556		0.0335475907		-0.0510638298		-0.0802919708		-0.050189962

		10/15/01		0.0795454545		0.0764975874		-0.0026091297		0.1039209011		0.0543657331		0.0858399862		0.0124835742		0.1053136938		0.1435650085		0.0633184901		0.1189318161		0.0378453372		0.0807174888		0.0928571429		0.0947368421

		10/22/01		0.0263157895		0.0421996283		0.0164691431		0.0204888463		0.03125		0.0584539743		0.0058403634		0.1393981961		0.0230717828		0.1687134451		0.0353891577		0.0494844642		0.025560166		0.0198257081		0.0549615385

		10/29/01		0.0256410256		0.0100702822		-0.0134273246		0.0510799031		0.0227272727		0.0576344086		0.0012903226		-0.0423385134		0.046392107		-0.0142876582		0.0101390154		0.0161905764		0.0317203431		0.1221961119		-0.0056144956

		11/5/01		0.06		0.1045799148		-0.007871158		0.0864693524		0.0185185185		0.0239324929		0.1076030928		0.1072565892		-0.0029732083		-0.0207528069		0.000078416		0.0787502418		0.0658823529		-0.0240497493		0.0932722273

		11/12/01		0.0660377358		0.2699323054		0.072957154		0.0893323608		0.0611956364		0.019339913		0.1468877254		0.1819391751		0.0945367075		0.0915527153		0.0918571373		0.0999512482		0.2434142752		0.1035760728		0.2720413159

		11/19/01		-0.0353982301		-0.0464944103		0.0028553773		-0.1406560211		-0.0117493544		-0.015107859		-0.0816637078		-0.0232847103		0.1062859379		-0.0663098381		-0.1034470377		-0.0635339831		-0.1004852645		-0.0560301656		-0.0377263979

		11/26/01		0.0412844037		0.1048218029		0.0000849925		0.031202718		0.1224493759		-0.0089881595		0.0118751726		0.1055895683		0.0828151575		0.0151075046		0.0644399055		0.0391872207		0.1184210526		0.090937461		0.0831506849

		12/3/01		0.0176211454		0.0156019397		0.0564514416		-0.0189599276		0.1477994183		-0.0207780284		-0.0292030568		0.0841903392		-0.0263943253		-0.01998486		0.0135450372		0.0044765271		-0.2588235294		-0.0229418159		0.0598204123

		12/10/01		0.0432900433		0.0413120199		-0.0067774113		0.0619016487		0.4574624986		0.0066653078		0.0759066629		-0.0104362438		0.0631122469		0.0280241001		0.0776969337		0.0644218548		0.5912698413		0.0495959714		-0.01849642

		12/17/01		-0.020746888		-0.0423312068		-0.0260189929		-0.0518920834		-0.0542902601		-0.0403749975		-0.0284818396		-0.0411685845		-0.0371854172		-0.0436102428		-0.0318969378		-0.0050608605		0.0615461347		-0.0180753138		-0.0055197568

		12/24/01		0.063559322		0.0888904309		0.0532618186		0.0584682441		0.1168960599		0.0443103412		0.1008606778		0.1012525488		0.0622446664		0.0536281072		0.095143213		0.1109269907		0.1110693479		0.0939151185		0.2000342315

		1/3/02		0.0796812749		0.0405302065		0.0777080373		0.0650626507		0.0629370629		0.0616854909		0.0723185927		0.0005713379		0.0334027741		0.0889270002		0.0412618993		0.0436084881		0.0032983762		0.0622727745		0.0258562725

		1/14/02		0.0258302583		0.0303160216		0.0246332485		0.0845938375		-0.0065789474		0.0517451376		-0.0120756437		0.0450993455		-0.0004307448		0.1440055877		0.05688165		0.1193603196		0.0958442215		0.027086491		0.0427425121

		1/21/02		0.0539568345		0.0049337217		0.0260787188		0.0872497381		0.1878384106		0.0328598571		0.0606549815		0.0289981181		-0.053274497		0.0452515772		-0.0109234766		0.0222762377		0.0115384615		-0.0058075879		-0.0157142857

		1/28/02		-0.023890785		-0.0582041879		0.0192317742		-0.0565410274		-0.1079572444		-0.1185157933		-0.0391389432		0.0348869223		-0.0787400619		-0.0384478829		-0.0364754343		-0.0115374969		-0.0678326996		-0.0256164712		0.0248282535

		2/4/02		-0.006993007		-0.0442155508		0.0064092704		-0.020517876		0.0096425		-0.0059623181		0.0074677529		0.0269648829		0.0837637355		0.0281337844		0.0102850062		0.1019267529		0.0605318975		0.0728746929		0.0394652366

		2/11/02		0.0528169014		0.0074254173		0.0308233136		0.0390569563		0.0430672243		0.0148952335		-0.0561545373		0.082508373		0.0688707746		0.097986515		0.0019318042		0.0169065588		-0.0802307692		0.0106719187		0.0951351548

		2/18/02		-0.0301003344		-0.0339834323		-0.0220102473		-0.1022578397		0.0231192878		0.0558105632		-0.0597334603		-0.0368876278		0.0015241042		0.1059761965		0.022800306		-0.0000875581		-0.0173120348		0.0004078673		0.0049929502

		2/26/02		0.0137931034		0.0380823768		0.0830989		0.0017232546		0.0575258301		-0.0088815912		0.0141736269		-0.002839699		0.130720179		0.1110379699		-0.0333333333		0.0373030336		0.0465531915		-0.0007701019		0.0274650909

		3/4/02		0.0816326531		0.0933394042		0.1985660072		0.0037660405		0.0645023279		0.0161715426		0.0673820814		0.0810462053		0.0086024205		0.2637666475		0.0273633381		0.1276483953		0.0653004798		-0.0023120863		0.0441767068

		3/11/02		0.0031446541		-0.0054137664		-0.021696534		0.0148609631		0.0110278432		0.061044519		-0.0194061258		0.01752624		0.0093306712		-0.021871624		0.0775233504		-0.0051137757		-0.0048854962		0.0439860045		0.1153846154

		3/18/02		0.0877742947		0.0171073095		0.0139937128		0.0579268061		0.1157183586		0.0954218466		0.010252742		0.0140367626		0.0566504043		0.2188693925		0.0805860806		0.0492612946		0.0087450138		0.0376496192		0.0026482759

		3/25/02		-0.0374639769		-0.0529875323		-0.0868456165		-0.0132663187		0.1063868663		0.0335208888		-0.0080245457		-0.0150631487		0.0313770711		-0.0332600048		0.0075042049		-0.0333168888		-0.0342205323		-0.0468959732		-0.071424641

		3/29/02		0.0449101796		0.0078867292		0.0363287349		0.0625815243		0.1399128022		0.055891425		0.0076136093		0.0219763307		-0.013556821		-0.0066615575		-0.0573519969		0.070940981		-0.031496063		-0.040577414		0.0444444444

		123

		Сумма		0.6900196303		0.6667663807		0.4940322973		0.4850007227		1.6580926095		0.4875621793		0.333852771		0.9779969938		0.5877433962		1.3098914172		0.5254197994		1.0053635504		0.9750624255		0.5044843046		1.1204708066

		Сумма кв.		0.0579762661		0.1406808564		0.0790494907		0.1035697773		0.3769434205		0.0666011284		0.0816802986		0.1293492028		0.1643757724		0.2398869144		0.0809990123		0.0972671654		0.5642350704		0.0831726915		0.1866499648

		Сумма произв.				0.0664397547		0.0577105427		0.0254005714		0.0953442374		0.064955824		0.0243376755		0.0557994186		0.0556009683		0.0508232033		0.0714998622		0.0506745033		0.1194759356		0.1114161561		0.0781500997

		6 месяцев

		Бета				1.226745388		1.0659448807		0.4685630985		1.7589134458		1.1999640419		0.4491088489		1.0301843819		1.0262113887		0.9372486427		1.3207886208		0.9357427649		2.2032952647		2.0585215018		1.4427810505

		Альфа				-0.0014610733		-0.0019633382		0.0013144958		0.0036130716		-0.002767777		0.0001947874		0.0021719475		-0.0009785578		0.0053916378		-0.0031378071		0.0029242494		-0.0044329639		-0.0074466337		0.0010156387

		СКО ошибки				0.0222959783		0.0123660377		0.0274284155		0.040984814		0.0090882093		0.024169683		0.0240078078		0.0298609126		0.0391216027		0.0098704527		0.0196895181		0.0502322477		0.0343081745		0.0245216194

		Ош. беты				0.0958531901		0.0531631378		0.1179181777		0.1761988245		0.0390713447		0.1039084804		0.1032125586		0.1283757858		0.1681886472		0.0424343066		0.0846476928		0.215954695		0.1474951192		0.1054214989

		Ош. альфы				0.0020810338		0.0011542056		0.0025600787		0.0038253887		0.0008482638		0.0022559193		0.0022408104		0.0027871201		0.0036514827		0.0009212758		0.0018377553		0.004688514		0.003202213		0.0022887679

		Коррел.				0.6944650372		0.565683608		0.8156488788		0.3876476111		0.5387396365		0.6869624739		0.5573829065		0.3338839297		0.5374105564		0.5794163193		0.6238149894		0.3133877131		0.5121836462		0.4941466814

		Детермин.				0.4822816879		0.3199979443		0.6652830935		0.1502706704		0.290240396		0.4719174405		0.3106757045		0.1114784785		0.2888101061		0.3357232711		0.389145141		0.0982118587		0.2623320874		0.2441809427

		Неопред-ть				0.5177183121		0.6800020557		0.3347169065		0.8497293296		0.709759604		0.5280825595		0.6893242955		0.8885215215		0.7111898939		0.6642767289		0.610854859		0.9017881413		0.7376679126		0.7558190573

		a				-0.0020062935		-0.0024370915		0.0011062456		0.0028313323		-0.0033010943		-0.0000048165		0.0017140878		-0.0014346517		0.0049750829		-0.0037248243		0.0025083637		-0.0054122062		-0.0083615321		0.0003744027

		R2				0.4767190367		0.6384350894		0.0907744978		0.4511488762		0.9818730821		0.1016856854		0.4535826602		0.2723122548		0.1996943451		0.9708160404		0.5997633637		0.3591599154		2.260112631		0.5939952

		Среднее				0.0266706552		0.0197612919		0.0194000289		0.0663237044		0.0195024872		0.0133541108		0.0391198798		0.0235097358		0.0523956567		0.021016792		0.040214542		0.039002497		0.0201793722		0.0448188323

		Бета				1.1845265668		0.7244713261		1.2177569924		0.9745247512		0.6263119774		0.9288080033		0.8184866845		0.6303329156		1.0820550664		0.7456358883		0.723591656		1.1060683598		0.6732669672		0.8880472587

		R2				0.4444708035		0.2949101055		0.613124899		0.1384894498		0.2674855489		0.4349191132		0.2863187293		0.1027385658		0.2661673938		0.3094025667		0.3586361619		0.090512049		0.2417652518		0.2250371568

		a				-0.0019875296		-0.0022853254		0.0007732705		0.0031799495		-0.0030461378		-0.0002180162		0.0018081757		-0.0012587057		0.0049107245		-0.0034692009		0.0026026531		-0.0049245498		-0.0077458634		0.000620951

						SIBN		YUKO		LKOH		RTKM		SBER		RTKMP		MSNG		GMKN		EESR		GSPBEX		EESRP		TATN		SNGS		SNGSP

				Дох-ть		0.0523956567		0.040214542		0.0194000289		0.0391198798		0.0663237044		0.0448188323		0.0133541108		0.0235097358		0.0266706552		0.0197612919		0.039002497		0.0195024872		0.021016792		0.0201793722

				Бета		0.9372486427		0.9357427649		0.4685630985		1.0301843819		1.7589134458		1.4427810505		0.4491088489		1.0262113887		1.226745388		1.0659448807		2.2032952647		1.1999640419		1.3207886208		2.0585215018

				СКО ош.		0.0391216027		0.0196895181		0.0274284155		0.0240078078		0.040984814		0.0245216194		0.024169683		0.0298609126		0.0222959783		0.0123660377		0.0502322477		0.0090882093		0.0098704527		0.0343081745

				RVOL		0.0554294878		0.0425011008		0.0404547104		0.0375422458		0.0374545206		0.0307561482		0.0287450724		0.02247616		0.0213786912		0.018121807		0.0175001749		0.0158821782		0.0155758062		0.0095869427

						36.2165926417		109.6301491135		53.773419707		65.1351230117		22.2976095799		51.1485879153		49.2063892181		25.2066982732		43.0059007813		118.5060076028		6.9354902706		192.2885503639		159.8734665082		8.1448841502

						612.3807673215		2413.7167492554		622.8258684457		1787.351421475		1047.1250104295		2399.3971191656		768.7934990937		1150.8816807648		2467.7511844638		6970.6554005182		873.1874352455		14528.1927599212		13556.8620453639		1748.8807048842

				Ф		0.029471863		0.0400395173		0.0467999152		0.0437413417		0.0404307127		0.0356028942		0.037729402		0.0361342126		0.0328098548		0.0275263371		0.0267394187		0.0213286701		0.0187335716		0.0182561519

						0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				Z

				X

		Безрисковая ставка				0.0004444444

		Дисперсия индекса				0.0016221326





				EESRP		RTKMP		SBER		SIBN		RTKM		YUKO		EESR		LKOH		SNGSP		GMKN		TATN		GSPBEX		MSNG		SNGS

		6 мес.

		Дох-ть		0.0099456108		0.0088308511		0.0127622722		0.0104522363		0.0078236198		0.008064086		0.0052675574		0.0038495097		0.0040373752		0.0045104584		0.0039828134		0.0041455938		0.0027071753		0.0042735158

		Бета		0.3102812108		0.5084103485		0.839907357		0.6981189953		0.7140190365		0.7392001358		0.4956788438		0.4809871009		0.5546407504		0.6612815077		0.5805296494		0.7053130387		0.4707489028		0.9359496271

		СКО ош.		0.0922231136		0.0252082126		0.0268306826		0.0330418417		0.0208573251		0.0145214598		0.0245618264		0.0229776382		0.0189737385		0.0250814079		0.0200663721		0.0244809247		0.0226326251		0.0130497092

		RVOL		0.0306211464		0.0164953501		0.0146656981		0.0143353667		0.0103347039		0.0103079548		0.0097303184		0.0070793276		0.0064779422		0.0061486884		0.0060950702		0.0052475273		0.0048066619		0.0040911084

				0.3466193789		6.7097477724		14.371498952		6.399399519		12.1115687523		26.7101314331		3.9628396676		3.1020450275		5.5354738012		4.2741662908		5.1014049784		4.3557494618		2.0794685109		21.044774276

				36.4817712685		800.0742197056		1166.7234911605		639.4417112705		1641.3173839607		3505.4314802448		821.6352572976		911.008979585		1540.6569698564		1051.1932291782		1441.739125491		1176.8639921557		919.0083478964		5496.0516778835

		Ф		0.0001850381		0.0026395654		0.00558013		0.0062121759		0.0065251121		0.0069236899		0.0067584973		0.0064895438		0.0061435863		0.0059870402		0.0057576846		0.0056116157		0.0054356324		0.0050514696

				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Z		0.9070631272		8.5909293195		10.3931885987		5.4849277355		7.5123413874		15.9506603624		3.2640559996		1.2040286523		1.1096699812		0.4110205161		0.4864220342		-0.6003857821		-0.8739977856		-9.1595887695

		X		0.0163983455		0.1553111604		0.1878933142		0.0991592946		0.1358119029		0.2883640964		0.0590092534		0.0217670383		0.0200611745		0.0074306365		0.0087937833

		Ожидаемая доходность портфеля								23.59%		Бета портфеля

				RVOL		Ф		Z		X

		EESRP		0.0306		0.0002		0.907		1.6%				YUKO		28.8%

		RTKMP		0.0165		0.0026		8.591		15.5%				SBER		18.8%

		SBER		0.0147		0.0056		10.393		18.8%				RTKMP		15.5%

		SIBN		0.0143		0.0062		5.485		9.9%				RTKM		13.6%

		RTKM		0.0103		0.0065		7.512		13.6%				SIBN		9.9%

		YUKO		0.0103		0.0069		15.951		28.8%				EESR		5.9%

		EESR		0.0097		0.0068		3.264		5.9%				LKOH		3.2%

		LKOH		0.0071		0.0065		1.204		3.2%				EESRP		1.6%

		SNGSP		0.0065		0.0061		1.110		1.0%				SNGSP		1.0%

		TATN		0.0061		0.0060		0.411		0.9%				TATN		0.9%

		GMKN		0.0056		0.0058		-0.274		0

		GSPBEX		0.0052		0.0056		-0.600		0

		MSNG		0.0048		0.0054		-0.874		0

		SNGS		0.0041		0.0051		-9.160		0

		3 мес.

				SIBN		RTKMP		SBER		YUKO		RTKM		GMKN		GSPBEX		TATN		LKOH		SNGS		EESR		MSNG		EESRP		SNGSP

		Дох-ть		0.0150947911		0.0059802776		0.0106312924		0.0082994203		0.0051445276		0.0040933864		0.0052063392		0.0049202019		0.0026856428		0.0025799809		0.0001794075		-0.0003100366		0.0063295326		0.0013312419

		Бета		1.0335339371		0.5319017349		1.0321194302		0.8287430659		0.7134317022		0.6621707809		1.1501289553		1.1066254413		0.7837663258		1.3163889207		0.5447125576		0.6343168455		-0.8512434541		-0.0761913226

		СКО ош.		0.0366438552		0.0204423739		0.0230135893		0.0172202125		0.0171133851		0.0198637579		0.016762261		0.0182006446		0.0187832512		0.0147371917		0.0211754326		0.0205254974		0.1113478267		0.0226355844

		RVOL		0.014175003		0.0104076239		0.0098698345		0.0094781799		0.0065879931		0.0055105753		0.0041403138		0.0040445098		0.0028595237		0.0016222686		-0.0004865629		-0.0011894387		-0.0069135194		-0.0116390877

				11.2763961596		7.0461477646		19.8518535072		21.9526901462		11.449488789		6.1237032885		19.4922125002		14.9518061087		4.9788078626		12.9437984779		-0.3219653705		-1.1359708665		-0.4040575891		-0.1318701635

				769.7016631663		1272.8251610657		1948.7729186062		2794.7495389717		2436.018347449		1678.2134140626		4093.3731927971		3340.6202739428		2221.4935977967		6061.1461098846		1214.794466819		1505.6321035599		-68.6578651878		-148.7038084335

		Ф		0.0043263393		0.0047231849		0.0065501147		0.0069730354		0.0064723532		0.0061003445		0.0057748161		0.0055596728		0.005230457		0.0045711829		0.0043731607		0.0041255082		0.0041216243		0.0041371631

				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Z		5.9287423477		5.0089115286		6.620919659		8.4005327847		0.281701028		-1.6140685989		-9.5459074536		-8.1105027706		-8.0258775608		-29.3970710902		-8.453652722		-11.5358398982		0.9190454367		2.6932402353

		X		0.2259359733		0.1908825236		0.2523138702		0.3201324057		0.0107352272

		Ожидаемая доходность портфеля								29.87%

		Безрисковая ставка				0.0004444444

		Дисперсия индекса				0.0005444398

		6 мес.

		Сумма инвестирования						300000		руб.		курс нач.		31.18		курс. кон.		31.3

		Цена		EESRP		RTKMP		SBER		SIBN		RTKM		YUKO		EESR		LKOH		SNGSP		GMKN		TATN

		начало		0.123		0.705		138.048		1.685		1.26164		8.37297		0.1623		14.5817		0.218		21.7927		0.68464		руб.

		конец		0.126		0.755		170.851668		1.8475		1.4815909		9.7898684		0.1511407		17.838		0.2225		23.685625		0.8160637		руб.

		Цена, руб

		начало		3.83514		21.9819		4304.33664		52.5383		39.3379352		261.0692046		5.060514		454.657406		6.79724		679.496386		21.3470752

		конец		3.9438		23.6315		5347.6572084		57.82675		46.37379517		306.42288092		4.73070391		558.3294		6.96425		741.3600625		25.54279381

		Кол-во		1282.7442128498		2119.6233323469		13.0956286583		566.2114759494		1035.7323194009		331.3651223432		3498.2169824779		14.3627078135		885.4111903876		3.2806516829		123.5829713781

		Окгругл.		1283		2120		13		566		1036		331		3498		14		885		3		124

		Стоимость портфеля

		на начало		4920.48462		46601.628		55956.37632		29736.6778		40754.1008672		86413.9067226		17701.677972		6365.203684		6015.5574		2038.489158		2647.0373248		299151.1398686

		на конец		5058.8866266371		50089.8787783547		70030.9329933081		32742.1694668563		48030.838430848		101537.855424805		16549.0287570364		8019.122035887		6166.2248826568		2432.1441366909		3156.6543563389		343813.735889419

		Доходность портфеля				14.93%				в год:		179.16%

		3 мес.

		Сумма инвестирования						300000		руб.		курс нач.		31.1741		курс. кон.		31.1951

		Цена		SIBN		RTKMP		SBER		YUKO		RTKM

		начало		1.685		0.705		138.048		8.37297		1.26164		руб.

		конец		1.8475		0.755		170.851668		9.7898684		1.4815909		руб.

		Цена, руб

		начало		52.5283585		21.9777405		4303.5221568		261.019804077		39.330491524

		конец		57.63294725		23.5523005		5329.7348684268		305.3959237248		46.2183762846

		Кол-во		1290.3656980368		2605.579817837		17.5888861032		367.9403639878		81.8847674061

		Окгругл.		1290		2606		18		368		82

		Стоимость портфеля

		на начало		67761.582465		57273.991743		77463.3988224		96055.287900336		3225.100304968		301779.361235704

		на конец		74367.5782081627		61367.3988464315		93744.0995608694		112367.48733571		3784.5809919499		345631.144943123

		Доходность портфеля				14.53%				в год:		174.37%

		6 мес.

		X		0.0163983455		0.1553111604		0.1878933142		0.0991592946		0.1358119029		0.2883640964		0.0590092534		0.0317976255		0.0100305873		0		0.0087937833		0.9925693635

		Сумма инвестирования						2750000		руб.		курс нач.		31.1192		курс. кон.		31.1951

		Цена		EESRP		RTKMP		SBER		SIBN		RTKM		YUKO		EESR		LKOH		SNGSP		GMKN		TATN

		начало		0.123		0.705		138.048		1.685		1.26164		8.37297		0.1623		14.5817		0.218		21.7927		0.68464		руб.

		конец		0.126		0.755		170.851668		1.8475		1.4815909		9.7898684		0.1511407		17.838		0.2225		23.685625		0.8160637		руб.

		Цена, руб

		начало		3.83		21.94		4295.94		52.44		39.26		260.56		5.05		453.77		6.78		678.17		21.31

		конец		3.93		23.55		5329.73		57.63		46.22		305.40		4.71		556.46		6.94		738.88		25.46

		Кол-во		11781.4620910144		19467.8422144615		120.277800555		5200.4125004585		9512.7625096439		3043.4482479536		32129.6407751018		192.7040319642		4066.0633156692		0		1135.0572294937

		Окгругл.		11781		19468		120		5200		9513		3043		32130		193		4066		0		1135

		Стоимость портфеля

		на начало		45093.6813096		427109.152848		515513.198592		272666.4304		373492.057093344		792884.469577032		162277.2611208		87577.77185752		27583.6854496		0		24181.68471488		2728379.39

		на конец		46308.0098975007		458512.469921583		641048.787515738		299715.099317164		439664.437176663		929456.688992549		151486.412729572		107231.7375648		28222.1785118459		0		28895.3661081551		3130541.18773557

		Доходность портфеля				14.74%				в год:		176.88%

				2.7%		7.4%		24.1%		9.9%		17.7%		17.2%		-6.6%		22.6%		2.3%		9.0%		19.5%

		Бета		0.3102812108		0.5084103485		0.839907357		0.6981189953		0.7140190365		0.7392001358		0.4956788438		0.4809871009		0.5546407504		0.6612815077		0.5805296494				0.6764312376

		Ожидаемая дох-ть портфеля						26.60%		319.2%

				EESRP		11781		3.83		3.93		45121.23		46299.33		1178.1

				RTKMP		19468		21.93		23.5		426933.24		457498		30564.76

				SBER		120		4295.94		5329.73		515512.8		639567.6		124054.8

				SIBN		5200		52.44		57.63		272688		299676		26988

				RTKM		9513		39.26		46.22		373480.38		439690.86		66210.48

				YUKO		3043		260.56		305.4		792884.08		929332.2		136448.12

				EESR		32130		5.05		4.71		162256.5		151332.3		-10924.2

				LKOH		193		453.77		556.46		87577.61		107396.78		19819.17

				SNGSP		4066		6.78		6.94		27567.48		28218.04		650.56

				TATN		1135		21.31		25.46		24186.85		28897.1		4710.25

						86649		5160.87		6359.98		2728208.17		3127908.21		399700.04





		0
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				Доллар		РТС		EESR		GSPBEX		LKOH		SBER		TATN		MSNG		RTKM		GMKN		SIBN		SNGS		YUKO		EESRP		SNGSP		RTKMP

		10/1/01		29.4341		180		0.0888		0.4580		9.454		30.833		0.4346		0.0315		0.5039		13.190		0.5065		0.2257		3.2080		0.0588		0.1370		0.2501

		10/8/01		29.5019		176		0.0850		0.4408		9.165		30.350		0.4046		0.0304		0.4895		9.945		0.5322		0.2179		3.3156		0.0558		0.1260		0.2375

		10/15/01		29.5071		190		0.0915		0.4396		10.118		32.000		0.4393		0.0308		0.5410		11.373		0.5659		0.2439		3.4411		0.0603		0.1377		0.2600

		10/22/01		29.5429		195		0.0953		0.4469		10.325		33.000		0.4650		0.0310		0.6165		11.636		0.6614		0.2525		3.6114		0.0618		0.1404		0.2743

		10/29/01		29.6802		200		0.0963		0.4409		10.852		33.750		0.4918		0.0310		0.5904		12.175		0.6520		0.2551		3.6698		0.0638		0.1576		0.2728

		11/5/01		29.7441		212		0.1064		0.4374		11.791		34.375		0.5036		0.0344		0.6537		12.139		0.6384		0.2551		3.9588		0.0680		0.1538		0.2982

		11/12/01		29.7339		226		0.1351		0.4693		12.844		36.479		0.5133		0.0394		0.7726		13.287		0.6969		0.2785		4.3545		0.0845		0.1697		0.3793

		11/19/01		29.7969		218		0.1288		0.4706		11.038		36.050		0.5056		0.0362		0.7546		14.699		0.6507		0.2497		4.0779		0.0760		0.1602		0.3650

		11/26/01		29.9293		227		0.1423		0.4707		11.382		40.464		0.5010		0.0366		0.8343		15.916		0.6605		0.2658		4.2377		0.0850		0.1748		0.3954

		12/3/01		29.9333		231		0.1445		0.4972		11.166		46.445		0.4906		0.0356		0.9045		15.496		0.6473		0.2694		4.2566		0.0630		0.1708		0.4190

		12/10/01		30.0859		241		0.1505		0.4939		11.857		67.692		0.4939		0.0383		0.8951		16.474		0.6654		0.2903		4.5309		0.1003		0.1793		0.4113

		12/17/01		30.3046		236		0.1441		0.4810		11.242		64.017		0.4739		0.0372		0.8583		15.862		0.6364		0.2811		4.5079		0.1064		0.1760		0.4090

		12/24/01		30.121		251		0.1569		0.5066		11.899		71.500		0.4949		0.0409		0.9452		16.849		0.6706		0.3078		5.0080		0.1182		0.1925		0.4908

		1/8/02		30.6085		286		0.1796		0.5959		13.599		77.319		0.6094		0.0474		1.0514		19.252		0.8218		0.3492		5.5488		0.1279		0.2172		0.5307

		1/14/02		30.4491		278		0.1682		0.5595		13.746		75.500		0.5527		0.0434		0.9883		17.404		0.8353		0.3387		5.8502		0.1300		0.2101		0.5250

		1/21/02		30.5936		293		0.1691		0.5741		14.945		89.682		0.5708		0.0460		1.0170		16.477		0.8731		0.3350		5.9805		0.1315		0.2089		0.5168

		1/28/02		30.6623		286		0.1592		0.5851		14.100		80.000		0.5032		0.0442		1.0525		15.180		0.8396		0.3228		5.9115		0.1226		0.2035		0.5296

		2/4/02		30.7299		284		0.1522		0.5888		13.811		80.771		0.5002		0.0445		1.0809		16.451		0.8632		0.3261		6.5140		0.1300		0.2183		0.5505

		2/11/02		30.8163		299		0.1533		0.6070		14.350		84.250		0.5076		0.0420		1.1700		17.584		0.9478		0.3268		6.6242		0.1196		0.2207		0.6029

		2/18/02		30.8802		290		0.1481		0.5936		12.883		86.198		0.5359		0.0395		1.1269		17.611		1.0482		0.3342		6.6236		0.1175		0.2208		0.6059

		2/26/02		30.8949		294		0.1537		0.6430		12.905		91.156		0.5312		0.0401		1.1237		19.913		1.1646		0.3231		6.8707		0.1230		0.2206		0.6225

		3/4/02		30.9949		318		0.1681		0.7706		12.953		97.036		0.5398		0.0428		1.2148		20.084		1.4718		0.3319		7.7477		0.1310		0.2201		0.6500

		3/11/02		31.0632		319		0.1672		0.7539		13.146		98.106		0.5727		0.0419		1.2360		20.272		1.4396		0.3576		7.7081		0.1304		0.2298		0.7250

		3/18/02		31.1119		347		0.1700		0.7645		13.907		109.459		0.6274		0.0424		1.2534		21.420		1.7547		0.3865		8.0878		0.1315		0.2384		0.7269

		3/25/02		31.151		334		0.1610		0.6981		13.723		121.104		0.6484		0.0420		1.2345		22.092		1.6963		0.3894		7.8183		0.1270		0.2272		0.6750

		4/1/02		31.1741		349		0.1623		0.7234		14.582		138.048		0.6846		0.0424		1.2616		21.793		1.6850		0.3670		8.3730		0.1230		0.2180		0.7050

		Сумма				6760		3.67749		14.51028		321.78253		1785.5846		13.595903		1.01198		24.17044		424.57469		23.62507		7.88088		141.83638		2.64647		4.92921		12.42811

		5/1/02				387		0.15114		0.9635		17.838		170.85167		0.81606		0.04299		1.48159		23.68563		1.8475		0.38093		9.78987		0.126		0.2225		0.755

						РТС		EESR		GSPBEX		LKOH		SBER		TATN		MSNG		RTKM		GMKN		SIBN		SNGS		YUKO		EESRP		SNGSP		RTKMP

								-6.9%		33.2%		22.3%		23.8%		19.2%		1.5%		17.4%		8.7%		9.6%		3.8%		16.9%		2.4%		2.1%		7.1%

		0		Доллар		РТС		EESR		GSPBEX		LKOH		SBER		TATN		MSNG		RTKM		GMKN		SIBN		SNGS		YUKO		EESRP		SNGSP		RTKMP

		10/1/01		29.4341		5298.138		2.61374808		13.481112141		278.284404109		907.55043553		12.79205986		0.928351514		14.830959967		388.22400536		14.908665991		6.644159393		94.424004118		1.729253375		4.0324717		7.359996705

		10/8/01		29.5019		5192.3344		2.506776443		13.003257444		270.391993956		895.382665		11.936173721		0.898037836		14.440885031		293.407901241		15.701796237		6.429644086		97.81649964		1.644730925		3.7172394		7.00670125

		10/15/01		29.5071		5606.349		2.699014437		12.971616231		298.54398567		944.2272		12.963059172		0.909408822		15.964521384		335.59014972		16.698953103		7.195601406		101.536291668		1.777802775		4.06312767		7.671846

		10/22/01		29.5429		5760.8655		2.816324657		13.201244865		305.0304425		974.9157		13.7374485		0.9158299		18.212016134		343.74936724		19.539969489		7.459286821		106.690047344		1.825455791		4.148709447		8.103322041

		10/29/01		29.6802		5936.04		2.857906458		13.08451617		322.10140248		1001.70675		14.59672236		0.921273408		17.522002872		361.36830708		19.350303192		7.56993501		108.921288366		1.89211275		4.677302718		8.09527455

		11/5/01		29.7441		6305.7492		3.163582476		13.009474458		350.70673428		1022.4534375		14.978236437		1.022602158		19.443123288		361.06957872		18.989525763		7.586827587		117.751835403		2.021111595		4.57464258		8.869393179

		11/12/01		29.7339		6719.8614		4.016157873		13.953821931		381.90518499		1084.65104454		15.2626784751		1.172407677		22.972708479		395.06838252		20.720960232		8.28089115		129.476862228		2.512217211		5.046734847		11.278365609

		11/19/01		29.7969		6495.7242		3.837542751		14.023315047		328.88328375		1074.178245		15.0639419826		1.078945749		22.485336678		437.9846331		19.387948923		7.439987961		121.507586634		2.2645644		4.774059318		10.8758685

		11/26/01		29.9293		6793.9511		4.258640097		14.086823631		340.65229967		1211.06817399		14.994878593		1.096609552		24.97001499		476.36371759		19.76830265		7.954609354		126.830197438		2.5439905		5.231342347		11.832548755

		12/3/01		29.9333		6914.5923		4.325661183		14.884034092		334.23822113		1390.24912517		14.68527698		1.064727481		27.075867182		463.85240346		19.37582509		8.063432354		127.414982779		1.8857979		5.112008974		12.5420527

		12/10/01		30.0859		7250.7019		4.527326232		14.858523433		356.73754207		2036.56571703		14.858523433		1.151387393		26.92988909		495.64113378		20.020361296		8.734237629		136.314700015		3.016111475		5.392897575		12.372826375

		12/17/01		30.3046		7151.8856		4.367195906		14.577118692		340.6843132		1940.00048682		14.362259078		1.126725028		26.00892295		480.67944336		19.286453532		8.51710783		136.610712432		3.225015532		5.333912646		12.393975308

		12/24/01		30.121		7560.371		4.72658732		15.26050344		358.4188153		2153.6515		14.90778653		1.23285253		28.46886315		507.5057169		20.19763655		9.27094259		150.84506437		3.56150704		5.79949734		14.78308559

		1/8/02		30.6085		8754.031		5.49789877		18.24082949		416.2449915		2366.6247332		18.653125985		1.451148985		32.18055256		589.2870854		25.15345313		10.68910037		169.839526545		3.913296725		6.647860115		16.244237035

		1/14/02		30.4491		8464.8498		5.122452093		17.035053486		418.54114896		2298.90705		16.827695115		1.320272976		30.094063494		529.94222622		25.435046703		10.313719152		178.132715838		3.958383		6.396442437		15.9857775

		1/21/02		30.5936		8963.9248		5.172154016		17.56225608		457.21829264		2743.68911648		17.463132816		1.406999664		31.1136912		504.0907472		26.712189968		10.249467872		182.9650248		4.0230584		6.38947336		15.8092428

		1/28/02		30.6623		8769.4178		4.882051406		17.940205107		432.33536377		2452.984		15.428042868		1.354967037		32.271457504		465.44144908		25.742840588		9.89779044		181.26018645		3.758584734		6.23977805		16.238140834

		2/4/02		30.7299		8727.2916		4.676476182		18.094994316		424.39835694		2482.09704486		15.369866784		1.368095148		33.214719714		505.54065789		26.525435082		10.021634988		200.175797796		3.994887		6.709259067		16.916195352

		2/11/02		30.8163		9214.0737		4.724446953		18.705185937		442.213905		2596.273275		15.642662043		1.294900926		36.056303652		541.87690083		29.206456488		10.069226025		204.132409971		3.684704991		6.799924758		18.577606455

		2/18/02		30.8802		8955.258		4.57335762		18.331413126		397.81726452		2661.80530356		16.549934388		1.220076702		34.798279776		543.82811418		32.36862564		10.32016284		204.537783918		3.6284235		6.81680415		18.709077972

		2/26/02		30.8949		9083.1006		4.749781926		19.864184904		398.69250552		2816.26786236		16.410752982		1.237958643		34.715981232		615.2101437		35.979891591		9.980906394		212.268662583		3.799145853		6.814797042		19.23207525

		3/4/02		30.9949		9856.3782		5.209932741		23.885599787		401.48933766		3007.62731538		16.730117173		1.325651873		37.651054775		622.51087007		45.617363973		10.28720731		240.13918673		4.0603319		6.821047643		20.146685

		3/11/02		31.0632		9909.1608		5.193145776		23.418857112		408.35372088		3047.49561816		17.790515904		1.302790608		38.395357728		629.70387144		44.717961456		11.109132216		239.437630656		4.049398752		7.1367702		22.52082

		3/18/02		31.1119		10795.8293		5.290267476		23.783803074		432.68563806		3405.4774621		19.518672703		1.318211203		38.995344341		666.42000919		54.590806454		12.023193755		251.626513701		4.09121485		7.41707696		22.615862348

		3/25/02		31.151		10404.434		5.01624553		21.74557857		427.4820579		3772.510704		20.1983084		1.30927653		38.45622101		688.1941222		52.8414413		12.12864185		243.54879783		3.956177		7.07813022		21.026925

		4/1/02		31.1741		10879.7609		5.05955643		22.552279163		454.57137397		4303.5221568		21.343035824		1.320223135		39.330491524		679.36780907		52.5283585		11.441518182		261.019804077		3.8344143		6.7959538		21.9777405

		Сумма





				РТС		EESR		GSPBEX		LKOH		SBER		TATN		MSNG		RTKM		GMKN		SIBN		SNGS		YUKO		EESRP		SNGSP		RTKMP				Ковариационная матрица

				-1.9969959257		-4.0926529155		-3.5446237076		-2.8360950296		-1.3407266476		-6.6907608967		-3.2653232685		-2.6301394978		-24.4230400001		5.3199276614		-3.228629753		3.5928316678		-4.8878002045		-7.8173468645		-4.8002121354						EESR		GSPBEX		LKOH		SBER		TATN		MSNG		RTKM		GMKN		SIBN		SNGS		YUKO		EESRP		SNGSP		RTKMP

				7.9735735048		7.668733067		-0.2433329736		10.4115478059		5.4551575443		8.6031376135		1.2662034431		10.5508516253		14.376657309		6.3505910467		11.9129038832		3.8028267641		8.0907975875		9.3049769676		9.4929800239				EESR		61.6116252681		30.7379070948		35.1339299317		23.0002122553		26.4022494397		44.1315456669		42.3504175354		33.8658336966		32.2290814913		30.8587348162		24.4155872283		52.6666602671		29.9097758715		46.5154077962

				2.7560984876		4.3464095038		1.7702391892		2.1726972042		3.2501181919		5.9738161936		0.7060716638		14.0780590657		2.4313042343		17.013140695		3.6645361537		5.0757769378		2.6804444604		2.106302926		5.6241488815				GSPBEX		30.7379070948		42.8063170743		15.5755459917		9.2739367333		20.0937508613		26.1950218134		23.6740972126		21.4419931427		40.5296599065		12.9114504476		19.3098083091		7.9114099157		13.9250917396		20.4228525831

				3.0407670514		1.4764562351		-0.884224906		5.5964774663		2.7480375996		6.2549742043		0.5943798079		-3.7887802038		5.1255192065		-0.9706581021		1.4833615016		2.0913300514		3.6515241469		12.7411494527		-0.0993110105				LKOH		35.1339299317		15.5755459917		44.5692199198		30.8693860848		28.4739571161		33.8427620246		24.5102965229		18.9589344447		22.8148209569		26.6204178227		20.4902075863		41.9991504449		24.5624597843		23.9697227687

				6.2282127479		10.6958020667		-0.5735153752		8.8808467084		2.0711338423		2.6136968806		10.9987707363		10.9640457774		-0.0826658991		-1.8644536234		0.2231535274		8.1072737657		6.8177144835		-2.1948576816		9.562598825				SBER		23.0002122553		9.2739367333		30.8693860848		114.469970157		22.2800524104		30.2701919381		7.2712379216		24.2313785481		13.2878096874		24.2613255241		13.3720459007		97.5253370142		14.9939293894		-1.5952503757

				6.5672164697		26.949681365		7.2589209968		8.8958801359		6.0831725689		1.8990355727		14.6494428775		18.1533858461		9.416136336		9.1178394374		9.1482711982		9.9574047274		24.2987877174		10.319762883		27.1605100978				TATN		26.4022494397		20.0937508613		28.4739571161		22.2800524104		50.1026881243		26.8779066624		17.731954998		36.2979866632		34.6603548567		28.234015782		12.0656694485		16.5992796731		25.8187430336		14.4247210092

				-3.3354437935		-4.4474128669		0.4980220928		-13.8835248444		-0.9655455174		-1.3021075745		-7.9717942686		-2.1215252065		10.8629929599		-6.4331541303		-10.1547426934		-6.1549804783		-9.8579378374		-5.4030088219		-3.5687538687				MSNG		44.1315456669		26.1950218134		33.8427620246		30.2701919381		26.8779066624		45.3836445655		28.5197239581		22.9890301536		26.0150483326		25.7039951176		24.2046180714		56.2848581502		23.8305388153		28.5016869283

				4.5911262673		10.9730984988		0.4528785368		3.5784779895		12.7436884546		-0.4584682395		1.6371354182		11.0502161812		8.7626554882		1.9618048743		6.9169653996		4.3804761097		12.3390661798		9.5784949147		8.7963573208				RTKM		42.3504175354		23.6740972126		24.5102965229		7.2712379216		17.731954998		28.5197239581		44.1338284418		23.405916898		23.7100216827		22.758750611		16.7260740039		12.5836939852		19.1022304591		39.8802777051

				1.7757148708		1.5737673171		5.6592634499		-1.8828813269		14.7952819691		-2.0647157033		-2.907331141		8.43352394		-2.6264204573		-1.9853882599		1.3680495818		0.4610773718		-25.8724472438		-2.281123373		5.9962055487				GMKN		33.8658336966		21.4419931427		18.9589344447		24.2313785481		36.2979866632		22.9890301536		23.405916898		76.1940202586		21.490928653		25.4498617663		8.4780923775		41.1862932655		35.3062342762		26.0739053124

				4.8608737206		4.662062988		-0.1713961339		6.7315224644		46.4892644173		1.1797288756		8.1391636401		-0.5391446598		6.8531994408		3.3264968227		8.3191033985		6.9848278765		59.9382136866		5.4946812971		-1.3492713597				SIBN		32.2290814913		40.5296599065		22.8148209569		13.2878096874		34.6603548567		26.0150483326		23.7100216827		21.490928653		83.0082051634		27.4327513126		26.3291501827		22.4216500837		18.4988135485		13.8015874853

				-1.3628515055		-3.5369734319		-1.8938943851		-4.5000110661		-4.7415720201		-3.3399304933		-2.141969345		-3.4198660712		-3.018653901		-3.6658067911		-2.4859616629		0.2171537017		6.9262710855		-1.0937520726		0.170930492				SNGS		30.8587348162		12.9114504476		26.6204178227		24.2613255241		28.234015782		25.7039951176		22.758750611		25.4498617663		27.4327513126		36.2209592571		14.7886266011		42.71932688		29.5547997803		25.6399199692

				5.711576259		8.2293403304		4.6880646473		5.2055528866		11.0129360601		3.798340143		9.4191128592		9.4580625454		5.5809071743		4.7244715908		8.8508302941		10.4196454909		10.4337949589		8.7287648842		19.2763840707				YUKO		24.4155872283		19.3098083091		20.4902075863		13.3720459007		12.0656694485		24.2046180714		16.7260740039		8.4780923775		26.3291501827		14.7886266011		23.3970510915		33.9380086575		14.3535321187		18.6591211644

				15.7883786391		16.3185697794		19.5296705755		16.1336887829		9.8889366827		25.1233772865		17.7066153241		13.0377155928		16.1143738438		24.5366162904		15.2968025229		12.5920342534		9.877551302		14.6282121581		9.8839409141				EESRP		52.6666602671		7.9114099157		41.9991504449		97.5253370142		16.5992796731		56.2848581502		12.5836939852		41.1862932655		22.4216500837		42.71932688		33.9380086575		221.8113911349		42.9466751825		22.4199447846

				-3.303406168		-6.8289121482		-6.6103134436		0.5516360573		-2.8613612564		-9.7861927886		-9.0187851387		-6.4836955864		-10.0706193382		1.1195026446		-3.5118130152		4.8829559654		1.1521302413		-3.7819339404		-1.591084484				SNGSP		29.9097758715		13.9250917396		24.5624597843		14.9939293894		25.8187430336		23.8305388153		19.1022304591		35.3062342762		18.4988135485		29.5547997803		14.3535321187		42.9466751825		37.2989300203		26.5209403134

				5.8958518083		0.9702759947		3.0948103241		9.2409417273		19.3475445856		3.7761422266		6.5688451992		3.3881356906		-4.8781693062		5.0211948887		-0.6229690673		2.7127576983		1.6338843412		-0.1089523914		-1.1043235151				RTKMP		46.5154077962		20.4228525831		23.9697227687		-1.5952503757		14.4247210092		28.5016869283		39.8802777051		26.0739053124		13.8015874853		25.6399199692		18.6591211644		22.4199447846		26.5209403134		57.4084633122

				-2.1698865658		-5.6089321606		2.1520528187		-5.4422426378		-10.5954101991		-11.6536360883		-3.6981264695		3.7210830967		-7.6671310344		-3.6288652528		-3.4311774659		-0.9317837395		-6.5739454839		-2.3428426971		2.7129574732

				-0.4803762457		-4.2108369393		0.8628062393		-1.8358449239		1.1868420202		-0.3770801293		0.9688878505		2.922899314		8.6153067994		3.0400471592		1.2512342906		10.4356128704		6.2870011646		7.5240018673		4.1756905851				Доля		0.0590092534		0		0.0317976255		0.1878933142		0.0087937833		0		0.1358119029		0		0.0991592946		0		0.2883640964		0.0163983455		0.0100305873		0.1553111604

				5.5776995007		1.0257888447		3.3721570195		4.1978362472		4.5999905756		1.7748706793		-5.3500827122		8.5551946922		7.187600517		10.1073607189		0.4748829613		1.9765687054		-7.7644751654		1.3513517677		9.8214230117				0.0590092534		0.003482092		0		0.0018763541		0.0110874442		0.0005189146		0		0.008014159		0		0.0058513159		0		0.01701615		0.0009676541		0.0005918975		0.0091647956

				-2.8089171894		-3.1980321613		-1.9982309305		-10.0396301378		2.5240805423		5.7999868725		-5.7783744299		-3.4890539201		0.3600842455		10.8269524353		2.49211622		0.1985838246		-1.5274354701		0.2482290996		0.7076881369				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				1.427570261		3.8576538434		8.3614491009		0.2200108135		5.8029247516		-0.8409785969		1.4656407233		-0.2365017597		13.125843931		11.1566860798		-3.287316792		3.779682422		4.705138554		-0.0294435333		2.7954198426				0.0317976255		0.0018763541		0		0.001011089		0.0059745612		0.0002796214		0		0.004318496		0		0.0031530301		0		0.0091692936		0.0005214284		0.0003189489		0.0049385261

				8.5133660195		9.6878303503		20.2445501914		0.7015010569		6.7947887904		1.9460666512		7.0836962524		8.4545314257		1.1867044854		26.7857182327		3.0688687371		13.1298345257		6.8748623271		0.0917210147		4.7556477297				0.1878933142		0.0110874442		0		0.0059745612		0.0353038975		0.0016522931		0		0.0255181485		0		0.0186313685		0		0.0541816858		0.0030811395		0.0018846803		0.0291819287

				0.5355171943		-0.3222107815		-1.9540755902		1.7097298922		1.3255732376		6.3382624284		-1.7245300569		1.9768448917		1.1554820511		-1.9716231686		7.9897768289		-0.2921456025		-0.2692673473		4.6286519832		11.7842463909				0.0087937833		0.0005189146		0		0.0002796214		0.0016522931		0.0000773306		0		0.0011943004		0		0.0008719853		0		0.0025358114		0.0001442035		0.0000882068		0.0013657727

				8.947967622		1.870190135		1.5583423233		5.9585393584		11.7467550013		9.713921779		1.183658748		1.5626540512		5.8306990659		22.0780301171		8.2280192658		5.0906296607		1.0326495502		3.9276416663		0.4220199265				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				-3.6254306096		-5.1797370784		-8.569800623		-1.2026237301		10.7777322265		3.4819770142		-0.6777876701		-1.3825325564		3.267325817		-3.204505058		0.8770389727		-3.2102006073		-3.3006785258		-4.5698156002		-7.0257650297				0.1358119029		0.008014159		0		0.004318496		0.0255181485		0.0011943004		0		0.018444873		0		0.0134670125		0		0.0391632767		0.0022270905		0.0013622731		0.0210931042

				4.5685031978		0.8634126807		3.7097223714		6.3369480822		14.0758103678		5.6674420517		0.8360804421		2.2734176449		-1.2825324782		-0.5924948152		-5.6652977019		7.173513646		-3.0777869645		-3.9865954882		4.5218951416				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		СКО				7.8493073114		6.5426536722		6.6760182684		10.6990639851		7.0783252344		6.7367384219		6.6433296201		8.7289186191		9.1108838849		6.0183851038		4.8370498335		14.8933337818		6.1072849958		7.5768372895				0.0991592946		0.0058513159		0		0.0031530301		0.0186313685		0.0008719853		0		0.0134670125		0		0.0098325657		0		0.0285939804		0.0016260484		0.000994626		0.0154005451

		Среднее				2.9497349007		2.2707816723		2.1960392393		6.8886061516		2.2972362385		1.6275840194		4.1795752768		2.6481424196		5.5267772597		2.3671202634		4.2589475044		4.1443223018		2.2825708167		4.7248929204				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

																																				0.2883640964		0.01701615		0		0.0091692936		0.0541816858		0.0025358114		0		0.0391632767		0		0.0285939804		0		0.0831538521		0.0047286941		0.0028924612		0.0447861624

																																				0.0163983455		0.0009676541		0		0.0005214284		0.0030811395		0.0001442035		0		0.0022270905		0		0.0016260484		0		0.0047286941		0.0002689057		0.000164485		0.0025468461

																																				0.0100305873		0.0005918975		0		0.0003189489		0.0018846803		0.0000882068		0		0.0013622731		0		0.000994626		0		0.0028924612		0.000164485		0.0001006127		0.0015578621

																																				0.1553111604		0.0091647956		0		0.0049385261		0.0291819287		0.0013657727		0		0.0210931042		0		0.0154005451		0		0.0447861624		0.0025468461		0.0015578621		0.0241215566

																																				Риск портфеля				25.5191697081		в процентах





		1



1



				EESRP		RTKMP		SBER		SIBN		RTKM		YUKO		EESR		LKOH		SNGSP		TATN		Портфель

		4/1/06		0.123		0.705		138.048		1.67167		1.25652		8.30786		0.1623		14.5763		0.218		0.68138		87354.21894

		4/2/06		0.12318		0.6925		140.201		1.65531		1.25386		8.4073		0.15999		14.5404		0.21692		0.65647		87449.75573

		4/3/06		0.11777		0.691		137.652		1.59706		1.21953		8.2623		0.15479		14.0209		0.21075		0.65348		85684.40186

		4/4/06		0.1174		0.6931		138.856		1.62		1.20226		8.31111		0.15451		14.1524		0.207		0.63842		85952.97551

		4/5/06		0.117		0.6879		147.82		1.6		1.20368		8.31667		0.15527		14.3995		0.20881		0.64188		86932.53271

		4/8/06		0.11724		0.6835		150.26		1.59093		1.21094		8.46856		0.15357		14.5094		0.21134		0.64711		87609.41533

		4/9/06		0.12006		0.7084		152.364		1.66229		1.24755		8.9271		0.15914		15.0112		0.21711		0.666		90815.26357

		4/10/06		0.12152		0.71329		160.634		1.69602		1.28812		9.29771		0.16187		15.1598		0.2165		0.66782		93725.14713

		4/11/06		0.12518		0.765		161		1.71179		1.4176		9.27779		0.16318		15.5105		0.21351		0.67865		96181.91666

		4/12/06		0.13093		0.73219		154.979		1.68762		1.39492		9.44653		0.16085		15.4691		0.213		0.67772		94974.447

		4/15/06		0.13473		0.757		152.5		1.68553		1.41865		9.61943		0.16243		16.0901		0.21685		0.682		96136.87637

		4/16/06		0.131		0.758		152.6		1.78025		1.48121		9.66434		0.16708		16.2869		0.21589		0.68858		97539.69149

		4/17/06		0.1334		0.77217		160.444		1.77524		1.49911		9.67		0.16671		16.3662		0.216		0.6968		98959.75529

		4/18/06		0.1357		0.80804		165.757		1.86601		1.59847		9.96212		0.16952		17.0333		0.21935		0.719		102886.71929

		4/19/06		0.13789		0.83859		165.89		1.88962		1.63816		9.63817		0.16473		17.0096		0.21938		0.75736		102922.97398

		4/22/06		0.13483		0.83978		166		1.83639		1.62778		9.4832		0.16013		17.1783		0.21723		0.7609		101956.21349

		4/23/06		0.1341		0.836		168.321		1.79524		1.64158		9.4715		0.15814		17.0958		0.2156		0.75454		101940.53324

		4/24/06		0.132		0.84053		169.809		1.82585		1.65643		9.62634		0.15994		17.1826		0.21594		0.78637		103066.25724

		4/25/06		0.13		0.81643		174.482		1.81592		1.5918		9.608		0.15837		17.3104		0.218		0.80191		102412.24179

		4/26/06		0.13033		0.785		173.98		1.82374		1.54758		9.81725		0.15658		17.7529		0.22344		0.84265		102097.00591

		4/27/06		0.13147		0.76679		172.5		1.85707		1.53037		9.77802		0.15658		17.8983		0.22389		0.84632		101502.6017

		4/29/06		0.1298		0.7613		174.016		1.85299		1.53702		9.81564		0.15717		18.0826		0.22218		0.84901		101765.11811

		4/30/06		0.126		0.755		170.852		1.8475		1.48159		9.78987		0.15114		17.838		0.2235		0.81606		100310.76738

		Доля		0.0163983455		0.1553111604		0.1878933142		0.0991592946		0.1358119029		0.2883640964		0.0590092534		0.0317976255		0.0100305873		0.0087937833

		Кол-во		11781		19468		120		5200		9513		3043		32130		193		4066		1135

				EESRP		RTKMP		SBER		SIBN		RTKM		YUKO		EESR		LKOH		SNGSP		TATN		Доллар		Портфель

		4/1/06		3.8276616		21.939036		4295.9433216		52.021033064		39.101897184		258.533956912		5.05064616		453.60279496		6.7839856		21.204000496		31.1192		2718393.41003765		31.1192		2718.3934100377

		4/2/06		3.840025638		21.58806425		4370.6399941		51.602799471		39.087957026		262.09001093		4.987544259		453.28388364		6.762285772		20.464861427		31.1741		2726167.43010259		31.1741		2726.1674301026

		4/3/06		3.671279541		21.5407503		4291.0670916		49.785630498		38.016774549		257.56315659		4.825315107		437.07772197		6.569772975		20.371128084		31.1733		2671065.56450234		31.1733		2671.0655645023

		4/4/06		3.66209342		21.62007623		4331.3768648		50.533146		37.502456858		259.250947563		4.819676783		441.46005892		6.4570131		19.914426586		31.1933		2681156.95097608		31.1933		2681.1569509761

		4/5/06		3.648528		21.4514736		4609.61888		49.8944		37.53555712		259.34703728		4.84193968		449.034008		6.51153104		20.01638592		31.184		2710904.10002864		31.184		2710.9041000286

		4/8/06		3.65577768		21.312897		4685.40732		49.60837926		37.75953108		264.06663792		4.78861974		452.4321108		6.59000388		20.17818402		31.182		2731836.78882006		31.182		2731.8367888201

		4/9/06		3.744587358		22.09450012		4752.1265052		51.845661497		38.910211215		278.43000003		4.963465202		468.18882016		6.771508923		20.7720738		31.1893		2832464.5000638		31.1893		2832.4645000638

		4/10/06		3.787097888		22.229254876		5006.0622296		52.855445688		40.143486928		289.757553524		5.044581428		472.44607112		6.7470926		20.812209608		31.1644		2920887.97521817		31.1644		2920.8879752182

		4/11/06		3.901597722		23.8434435		5018.0319		53.352899541		44.18361504		289.169230941		5.085977922		483.42971295		6.654658329		21.152095335		31.1679		2997788.36026721		31.1679		2997.7883602672

		4/12/06		4.084780326		22.843010058		4835.0658378		52.650706284		43.518993144		294.714732246		5.01823047		482.60807562		6.6452166		21.143644104		31.1982		2963031.7923954		31.1982		2963.0317923954

		4/15/06		4.199992182		23.5982638		4753.9435		52.543700902		44.22414391		299.870339162		5.063495362		501.58312334		6.75995179		21.2602588		31.1734		2996913.30183256		31.1734		2996.9133018326

		4/16/06		4.0809382		23.6133676		4753.82572		55.45870405		46.142950162		301.065452548		5.204909576		507.37276618		6.725448458		21.450781876		31.1522		3038575.97723478		31.1522		3038.5759772348

		4/17/06		4.15538332		24.052941066		4997.7985112		55.298370952		46.696976678		301.218566		5.192983158		509.80385676		6.7283568		21.70518064		31.1498		3082576.58533244		31.1498		3082.5765853324

		4/18/06		4.22728569		25.171819668		5163.6123369		58.129383717		49.795057899		310.336973604		5.280836184		530.61625161		6.833125395		22.3980723		31.1517		3205096.21330629		31.1517		3205.0962133063

		4/19/06		4.297328061		26.134573491		5169.945261		58.889818338		51.053092584		300.372604233		5.133793977		530.10248304		6.836955762		23.603048664		31.1649		3207584.1917893		31.1649		3207.5841917893

		4/22/06		4.202799413		26.176866358		5174.4026		57.242296329		50.739693158		295.60177552		4.991428243		535.46650713		6.771298053		23.71808999		31.1711		3178087.32631814		31.1711		3178.0873263181

		4/23/06		4.17742956		26.0427376		5243.4684636		55.924598384		51.137843528		295.0523794		4.926314024		532.56152328		6.71628496		23.505128264		31.1516		3175610.71527918		31.1516		3175.6107152792

		4/24/06		4.1117736		26.182341394		5289.5163882		56.87486233		51.597463214		299.858565732		4.982099012		535.23455348		6.726487812		24.495268226		31.1498		3210493.29977455		31.1498		3210.4932997745

		4/25/06		4.050527		25.438244297		5436.4927078		56.580253768		49.59714522		299.3651032		4.934476623		539.35571216		6.7924222		24.985831589		31.1579		3190950.38846864		31.1579		3190.9503884686

		4/26/06		4.063467839		24.4749655		5424.400634		56.861112842		48.250913514		306.085165675		4.881898214		553.50524207		6.966479352		26.272394495		31.1783		3183211.07936375		31.1783		3183.2110793637

		4/27/06		4.101561619		23.922084383		5381.60325		57.936312739		47.744024149		305.051734554		4.884935866		558.38579391		6.984853053		26.403237464		31.1977		3166647.71705609		31.1977		3166.6477170561

		4/29/06		4.04946146		23.75080901		5428.8989632		57.809026123		47.951488854		306.225392028		4.903342509		564.13553002		6.931504986		26.487159277		31.1977		3174837.62526035		31.1977		3174.8376252603

		4/30/06		3.9307338		23.5532065		5329.9502476		57.63516425		46.220126117		305.407721481		4.715008782		556.4795994		6.97237305		25.458052578		31.1963		3129324.79241669		31.1963		3129.3247924167

		Доля		0.0163983455		0.1553111604		0.1878933142		0.0991592946		0.1358119029		0.2883640964		0.0590092534		0.0317976255		0.0100305873		0.0087937833

		Кол-во		11781		19468		120		5200		9513		3043		32130		193		4066		1135
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Стоимость портфеля ОФЗ, тыс.руб.

2322.523011

2322.034266

2321.433594

2321.723284

2322.198884

2320.713338

2322.244949
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2331.012617
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Лист1

		ОФЗ		26001		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

		10/1/01		90.42		100.81		100.47		100.46		99.95		97.83		97.7		96.15		96.09		95.05		92.98		88.02		92.82		91.25		91		10/1/01

		10/8/01		90.72		101.13		100.88		100.85		99.96		98.51		98.46		96.69		96.8		95.72		93.5		88.61		92.47		91.88		91.68		10/8/01

		10/15/01		90.75		100.68		100.64		100.55		99.87		98.34		98.34		96.81		96.93		95.68		94.15		88.72		93.52		92.12		91.67		10/15/01

		10/22/01		90.92		100.94		100.92		100.85		98.85		98.92		98.87		97.13		97.03		95.94		93.98		88.9		93.8		92.33		91.9		10/22/01

		10/29/01		90.97		100.76		100.8		100.8		99.96		98.92		98.85		97.13		97.33		96.21		94.48		89.17		94.06		92.5		92.2		10/29/01

		11/5/01		91.38		100.79		100.75		100.76		99.95		99.27		99.19		97.71		97.6		96.66		94.95		89.77		94.08		92.78		92.65		11/5/01

		11/12/01		91.75		100.45		100.45		100.77		99.92		98.62		98.87		97.41		97.4		96.5		94.61		89.82		93.93		93		92.34		11/12/01

		11/19/01		91.75		100.59		100.6		100.9		100		99.01		99.03		97.81		97.88		96.81		94.91		89.72		94		92.9		92.51		11/19/01

		11/26/01		91.75		100.33		100.33		100.5		99.61		98.34		98.38		97.39		97.31		96.63		95.58		89.8		94.26		93.5		93.06		11/26/01

		12/3/01		92.31		100.25		100.4		100.55		99.62		98.44		98.35		97.18		97.32		96.48		95.33		90.01		93.98		94.15		92.88		12/3/01

		12/10/01		92.45		100.06		100.09		100.23		99.49		98.11		98.21		97.53		97.24		96.11		95.16		90.37		94.36		94.35		93.07		12/10/01

		12/17/01		92.94		100.16		100.15		100.14		99.32		98.16		98.39		96.69		96.72		95.79		94.6		90.35		94.03		93.58		92.66		12/17/01

		12/24/01		92.98		100.13		100.02		99.98		99.16		98.01		97.88		96.59		96.5		95.62		94.53		90		93.97		93.05		92.45		12/24/01

		1/8/02		92.98		100.23		100.46		100.81		99.78		99.27		99.04		99.79		97.53		96.89		95.71		91.45		93.98		93.54		93.79		1/8/02

		1/14/02		93.04		100.81		100.9		101.23		100.41		99.47		99.4		98.32		98.23		97.34		96.36		91.98		96.33		95.2		94.45		1/14/02

		1/21/02		94.27		100.86		100.91		101.42		100.27		99.21		99.3		98.18		98		91.21		96.01		92.3		96.14		95.24		94.27		1/21/02

		1/28/02		94.37		100.66		100.67		100.93		99.99		99.1		99.05		98		98.15		97.04		95.94		92.45		96.23		95.67		94.44		1/28/02

		2/4/02		94.84		100.73		100.73		101.2		100.17		99.43		99.22		98.07		98.24		97.46		96.39		92.89		96.87		96.34		95.45		2/4/02

		2/11/02		95.1		100.68		100.66		101.18		100.22		99.59		99.45		98.65		98.77		98.07		97.12		93.68		97.19		96.56		95.49		2/11/02

		2/18/02		95.1		100.56		100.69		101		100.03		99.25		99.45		98.42		98.32		97.4		96.63		93.65		97.31		96.61		95.35		2/18/02

		2/26/02		95.1		100.45		100.36		100.78		99.55		99.12		99.17		97.9		98.03		97.18		96.11		93.78		97.44		96.99		95.48		2/26/02

		3/4/02		95.18		100.42		100.42		100.7		98.86		99.02		99.07		97.85		97.87		96.77		95.94		92.59		97.42		96.07		95.21		3/4/02

		3/11/02		95.38		100.2		100.28		100.59		99.58		98.91		98.49		97.66		97.44		96.7		95.21		93.3		97.87		96.52		94.72		3/11/02

		3/18/02		95.38		99.97		99.98		99.97		99.11		98.14		97.83		97.07		96.8		95.25		94.1		91.53		94.94		94.96		92.92		3/18/02

		3/25/02		95.38		99.98		99.93		100.04		98.78		97.15		97.27		96.07		95.9		95.12		93.57		91.36		94.5		93.93		90.92		3/25/02

		4/1/02		95.38		100.07		100.15		100.23		98.95		98		97.79		96.57		96.66		95.36		94.38		91.76		94.35		93.92		92.76		4/1/02

		5/1/02		95.5		100.03		100.09		100.32		99.19		98.14		97.98		97.02		97.14		95.66		94.25		92.51		94.41		93.19		93.01		4/8/02

				1000		10		10		10		10		10		10		10		10		10		10		10		10		10		10





Купоны

		26001		3/15/02		3/15/03

		3/15/03		0.1		0.1						958.995		15.5686386706		958.9549999388

				100		100

				365.00

		26002		3/15/02		3/15/03		3/15/04

		3/15/04		0.1		0.1		0.1

				100		100		100

				365.00		366.00

		26003		3/15/02		3/15/03		3/15/04		3/15/05

		3/15/05		0.1		0.1		0.1		0.1

				100		100		100		100

				365.00		366.00		365.00

		27002		1/21/02		5/22/02

		5/22/02		0.15		0.15

				0.37		0.37

				121.00		121

		27003		10/6/01		2/4/02		6/5/02

		6/5/02		0.15		0.15		0.15

				0.37		0.37		0.37

				121.00		121.00		121

		27004		10/20/01		2/18/02		6/19/02		10/18/02

		9/18/02		0.15		0.15		0.15		0.15

				0.37		0.37		0.37		0.37

				121.00		121.00		121.00		121

		27005		11/10/01		3/11/02		7/10/02		10/9/02

		10/9/02		0.15		0.15		0.15		0.1

				0.37		0.37		0.37		0.25

				121		121.00		121.00		91.00

		27006		10/24/01		1/23/02		4/24/02		7/24/02		10/23/02		1/22/03

		1/22/03		0.15		0.15		0.15		0.15		0.1		0.1

				0.37		0.37		0.37		0.37		0.25		0.25

				91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91

		27007		11/7/01		2/6/02		5/8/02		8/7/02		11/6/02		2/5/03

		2/5/03		0.15		0.15		0.15		0.15		0.1		0.1

				0.37		0.37		0.37		0.37		0.25		0.25

				91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91

		27008		11/21/01		2/20/02		5/22/02		8/21/02		11/20/02		2/19/03		5/21/03

		5/21/03		0.15		0.15		0.15		0.15		0.1		0.1		0.1

				0.37		0.37		0.37		0.37		0.25		0.25		0.25

				91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91

		27009		12/5/01		3/6/02		6/5/02		9/4/02		12/4/02		3/5/03		6/4/03

		6/4/03		0.15		0.15		0.15		0.15		0.1		0.1		0.1

				0.37		0.37		0.37		0.37		0.25		0.25		0.25

				91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91

		27010		12/19/01		3/20/02		6/19/02		9/18/02		12/18/02		3/19/03		6/18/03		9/17/03

		9/17/03		0.15		0.15		0.15		0.15		0.1		0.1		0.1		0.1

				0.37		0.37		0.37		0.37		0.25		0.25		0.25		0.25

				91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91

		27011		10/11/01		2/9/02		6/10/02		10/9/02		1/8/03		4/9/03		7/9/03		10/8/03

		10/8/03		0.15		0.15		0.15		0.1		0.1		0.1		0.1		0.1

				0.37		0.37		0.37		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25

				121.00		121.00		121.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91

		27012		11/21/01		5/22/02		11/20/02		5/21/03		11/19/03

		11/19/03		0.01003		0.01003		0.01003		0.01003		0.01003

				0.5		0.5		0.5		0.5		0.5

				182.00		182.00		182.00		182.00		182

		27013		12/5/01		3/6/02		6/5/02		9/4/02		12/4/02		3/5/03		6/4/03		9/3/03		12/3/03		3/3/04		6/2/04

		6/2/04		0.14		0.14		0.14		0.14		0.14		0.12		0.12		0.12		0.12		0.12		0.12

				0.349		0.349		0.349		0.349		0.349		0.2992		0.2992		0.2992		0.2992		0.2992		0.2992

				91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91.00

		27014		12/19/01		3/20/02		6/19/02		9/18/02		12/18/02		3/19/03		6/18/03		9/17/03		12/17/03		3/17/04		6/16/04		9/15/04		12/15/04

		11/20/09		0.14		0.14		0.14		0.14		0.14		0.12		0.12		0.12		0.12		0.12		0.12		0.12		0.12

				0.349		0.349		0.349		0.349		0.349		0.2992		0.2992		0.2992		0.2992		0.2992		0.2992		0.2992		0.2992

				91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91		91		91		91		91		91		91

		27015		11/7/01		2/6/02		5/8/02		8/7/02		11/6/02		2/5/03		5/7/03		8/6/03		11/5/03		2/4/04

		2/4/04		0.14		0.14		0.14		0.14		0.14		0.12		0.12		0.12		0.12		0.12

				0.349		0.349		0.349		0.349		0.349		0.2993		0.2993		0.2993		0.2993		0.2993

				91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91		91		91		91

		28001		10/24/01		1/23/02		4/24/02		7/24/02		10/23/02		1/22/03		4/23/03		7/23/03		10/22/03		1/21/04

		1/21/04		0.15		0.15		0.15		0.15		0.1		0.1		0.1		0.1		0.1		0.1

				0.37		0.37		0.37		0.37		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25

				91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91.00		91		91		91		91

		a		b		c		d		e		f		g		h		i		j		k		l		m		n

		Накопленнеый купон + цена

		ОФЗ		26001		26002		26003		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		27015		28001

		10/1/01		958.99		0.00		0.00		10.11		10.40		10.36		10.24		10.06		9.99		9.78		9.71		9.55		9.64		9.16		9.38		9.17		0.00		9.38		10/1/01

		10/8/01		963.91		0.00		0.00		10.16		10.09		10.42		10.24		10.16		10.09		9.86		9.81		9.65		9.71		9.24		9.37		9.26		0.00		9.47		10/8/01

		10/15/01		966.13		0.00		0.00		10.14		10.09		10.41		10.23		10.17		10.11		9.90		9.86		9.67		9.43		9.27		9.51		9.31		0.00		9.50		10/15/01

		10/22/01		969.75		0.00		0.00		10.19		10.14		10.09		10.13		10.25		10.19		9.96		9.89		9.73		9.43		9.31		9.56		9.36		0.00		9.55		10/22/01

		10/29/01		972.17		0.00		0.00		10.19		10.15		10.11		10.24		9.91		10.22		9.99		9.95		9.78		9.50		9.35		9.61		9.40		0.00		9.24		10/29/01

		11/5/01		978.18		0.00		0.00		10.21		10.17		10.12		10.24		9.98		10.28		10.08		10.01		9.86		9.57		9.43		9.64		9.46		0.00		9.31		11/5/01

		11/12/01		983.80		0.00		0.00		10.20		10.16		10.15		9.87		9.94		9.91		10.07		10.02		9.87		9.56		9.46		9.65		9.51		0.00		9.31		11/12/01

		11/19/01		985.72		0.00		0.00		10.24		10.19		10.18		9.88		10.01		9.95		10.14		10.09		9.93		9.61		9.47		9.69		9.52		0.00		9.36		11/19/01

		11/26/01		987.64		0.00		0.00		10.23		10.19		10.16		9.84		9.97		9.92		9.76		10.06		9.94		9.70		8.99		9.74		9.61		0.00		9.44		11/26/01

		12/3/01		995.15		0.00		0.00		10.25		10.22		10.19		9.84		10.01		9.94		9.77		10.09		9.95		9.70		9.03		9.74		9.70		0.00		9.45		12/3/01

		12/10/01		998.47		0.00		0.00		10.25		10.21		10.18		9.83		10.00		9.96		9.83		9.74		9.94		9.70		9.09		9.46		9.75		0.00		9.50		12/10/01

		12/17/01		1005.29		0.00		0.00		10.28		10.24		10.19		9.81		10.04		10.00		9.77		9.72		9.94		9.66		9.11		9.45		9.70		0.00		9.49		12/17/01

		12/24/01		1007.61		0.00		0.00		10.30		10.24		10.20		9.79		10.05		9.98		9.79		9.73		9.58		9.68		9.09		9.47		9.32		0.00		9.49		12/24/01

		1/8/02		1011.72		0.00		0.00		10.35		10.33		10.33		9.86		10.24		10.16		10.17		9.89		9.77		9.84		9.28		9.53		9.43		0.00		9.69		1/8/02

		1/14/02		1013.96		0.00		0.00		10.43		10.40		10.39		9.92		10.28		10.22		10.05		9.99		9.84		9.93		9.35		9.79		9.62		0.00		9.78		1/14/02

		1/21/02		1028.18		0.00		0.00		10.46		10.42		10.43		9.90		10.28		10.23		10.07		9.99		9.26		9.91		9.40		9.79		9.65		0.00		9.79		1/21/02

		1/28/02		1031.10		0.00		0.00		10.09		10.42		10.40		9.88		9.93		10.24		10.08		10.03		9.87		9.93		9.43		9.48		9.72		0.00		9.46		1/28/02

		2/4/02		1037.72		0.00		0.00		10.12		10.44		10.45		9.89		9.99		10.28		10.11		10.07		9.94		9.99		9.50		9.57		9.81		0.00		9.59		2/4/02

		2/11/02		1042.23		0.00		0.00		10.13		10.09		10.47		9.90		10.04		9.97		10.20		10.15		10.03		9.72		9.59		9.63		9.86		0.00		9.63		2/11/02

		2/18/02		1044.15		0.00		0.00		10.14		10.11		10.47		9.88		10.03		9.99		10.20		10.14		9.99		9.69		9.61		9.67		9.89		0.00		9.64		2/18/02

		2/26/02		1046.34		0.00		0.00		10.16		10.10		10.10		9.83		10.05		10.00		9.81		10.14		10.00		9.66		9.64		9.71		9.96		0.00		9.69		2/26/02

		3/4/02		1048.79		0.00		0.00		10.17		10.13		10.11		9.76		10.06		10.01		9.83		10.15		9.98		9.66		9.54		9.73		9.89		0.00		9.68		3/4/02

		3/11/02		1052.70		0.00		0.00		10.17		10.14		10.12		9.84		10.08		9.98		9.84		9.76		10.00		9.61		9.63		9.81		9.97		0.00		9.66		3/11/02

		3/18/02		954.62		0.00		0.00		10.17		10.13		10.08		9.42		10.03		9.95		9.81		9.73		9.89		9.52		9.47		9.54		9.84		0.00		9.51		3/18/02

		3/25/02		956.54		0.00		0.00		10.19		10.14		10.11		9.39		9.96		9.92		9.74		9.67		9.53		9.49		9.48		9.52		9.41		0.00		9.34		3/25/02

		4/1/02		958.46		0.00		0.00		10.22		10.19		10.15		9.40		10.08		10.00		9.82		9.77		9.58		9.59		9.54		9.53		9.44		0.00		9.55		4/1/02

		Эффективная доходность

		ОФЗ		26001		26002		26003		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		27015		28001

		10/1/01		17.89		18.19		19.69		10.15		10.79		11.07		11.35		15.82		15.95		16.41		16.46		16.48		14.81		17.64		17.38		17.48		17.44		17.78

		10/8/01		17.72		18.25		19.70		9.53		10.08		10.63		11.58		15.15		15.22		15.97		15.89		16.00		14.49		17.30		17.59		17.18		17.19		17.35

		10/15/01		17.79		18.32		19.22		10.29		10.45		10.95		11.94		15.31		15.33		15.86		15.78		16.02		16.63		17.29		17.01		17.07		17.19		17.36

		10/22/01		17.74		18.38		19.29		9.76		9.91		10.60		13.46		14.73		14.80		15.60		15.69		15.83		16.80		17.23		16.87		16.98		16.94		17.21

		10/29/01		17.80		18.43		19.03		10.05		10.07		10.63		12.38		14.71		14.81		15.59		15.44		15.63		16.49		17.11		16.73		16.90		16.81		17.02

		11/5/01		17.51		17.69		18.72		9.93		10.12		10.66		12.68		14.33		14.46		15.10		15.21		15.30		16.19		16.75		16.73		16.77		16.77		16.72

		11/12/01		17.27		17.75		18.48		10.59		10.66		10.63		13.03		14.97		14.76		15.34		15.36		15.40		16.49		16.78		16.82		16.67		16.66		16.92

		11/19/01		17.37		17.77		18.48		10.24		10.32		10.44		13.23		14.54		14.57		14.99		14.95		15.17		16.31		16.91		16.79		16.72		16.68		16.80

		11/26/01		17.48		17.13		18.43		10.79		10.84		10.93		14.09		15.23		15.22		15.34		15.42		15.29		15.87		16.91		16.66		16.43		16.59		16.44

		12/3/01		17.04		17.19		18.02		10.95		10.66		10.84		14.43		15.11		15.24		15.51		15.41		15.39		16.10		16.82		16.83		16.12		16.57		16.55

		12/10/01		17.00		17.28		17.44		11.39		11.34		11.25		14.98		15.46		15.37		15.18		15.47		15.66		16.27		16.62		16.62		16.03		16.43		16.42

		12/17/01		16.62		17.17		17.82		11.13		11.18		11.37		15.64		15.39		15.16		15.93		15.91		15.90		16.75		16.69		16.82		16.41		16.47		16.69

		12/24/01		16.68		17.32		17.26		11.20		11.49		11.59		16.31		15.56		15.72		16.01		16.10		16.02		14.00		17.00		16.86		16.68		16.51		16.83

		1/8/02		16.93		17.42		17.26		10.87		10.29		10.38		16.29		14.05		14.37		13.06		15.15		15.01		13.18		16.06		16.87		16.44		16.85		15.91

		1/14/02		16.97		17.50		16.60		9.03		9.01		9.74		15.65		13.79		13.94		14.37		14.50		14.65		12.72		15.72		15.50		15.62		15.80		15.46

		1/21/02		15.76		17.57		16.49		8.74		8.86		9.41		16.36		14.07		14.02		14.47		14.68		19.69		12.99		15.53		15.61		15.60		15.67		15.57

		1/28/02		15.75		17.58		16.42		9.25		9.47		10.12		17.37		14.16		14.29		14.62		14.52		14.85		13.05		15.47		17.67		15.38		15.65		15.44

		2/4/02		15.34		17.45		16.22		8.83		9.16		9.65		17.60		13.71		14.06		14.54		14.42		14.49		12.73		15.20		17.29		15.05		15.06		14.73

		2/11/02		15.16		17.16		16.01		8.84		9.25		9.64		18.09		13.46		13.73		13.95		13.89		13.98		15.05		14.66		17.10		14.94		14.86		14.68

		2/18/02		15.26		16.59		16.03		9.13		8.98		9.89		19.08		13.85		13.69		14.15		14.29		14.50		15.48		14.73		17.04		14.91		14.88		14.75

		2/26/02		15.38		16.67		15.97		9.41		10.08		10.21		20.86		13.97		13.99		14.64		14.55		14.66		15.96		14.69		16.98		14.72		14.87		14.64

		3/4/02		15.39		16.84		16.18		9.39		9.73		10.31		23.04		14.06		14.08		14.66		14.69		14.98		16.15		15.64		17.00		15.18		14.73		14.81

		3/11/02		15.26		16.92		16.61		10.39		10.22		10.47		22.29		14.17		14.81		14.83		15.11		15.03		16.83		15.14		14.59		14.95		15.38		15.14

		3/18/02		15.36		16.99		17.51		11.66		11.61		11.62		24.26		15.23		15.70		15.44		15.75		16.28		17.87		16.60		16.38		15.75		16.05		16.45

		3/25/02		15.45		16.99		23.26		11.60		11.88		11.48		26.06		16.69		16.49		16.53		16.71		16.39		15.12		16.81		16.67		16.30		16.11		17.98

		4/1/02		15.54		17.05		23.67		10.91		10.56		11.08		26.71		15.41		15.74		15.97		15.88		16.17		14.46		16.55		16.78		16.31		17.35		16.56

		Правая часть уравнения

		ОФЗ		26001		26002		26003		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		27015		28001

		10/1/01		958.99		0.00		0.00		10.11		10.40		10.36		10.24		10.06		9.99		9.78		9.71		9.55		9.64		9.16		9.38		9.17		0.00		9.38		10/1/01

		10/8/01		963.91		0.00		0.00		10.16		10.09		10.42		10.24		10.16		10.09		9.86		9.81		9.65		9.71		9.24		9.37		9.26		0.00		9.47		10/8/01

		10/15/01		966.13		0.00		0.00		10.14		10.09		10.41		10.23		10.17		10.11		9.90		9.86		9.67		9.43		9.27		9.51		9.31		0.00		9.50		10/15/01

		10/22/01		969.75		0.00		0.00		10.19		10.14		10.09		10.13		10.25		10.19		9.96		9.89		9.73		9.43		9.31		9.56		9.36		0.00		9.55		10/22/01

		10/29/01		972.17		0.00		0.00		10.19		10.15		10.11		10.24		9.91		10.22		9.99		9.95		9.78		9.50		9.35		9.61		9.40		0.00		9.24		10/29/01

		11/5/01		978.18		0.00		0.00		10.21		10.17		10.12		10.24		9.98		10.28		10.08		10.01		9.86		9.57		9.43		9.64		9.46		0.00		9.31		11/5/01

		11/12/01		983.80		0.00		0.00		10.20		10.16		10.15		9.87		9.94		9.91		10.07		10.02		9.87		9.56		9.46		9.65		9.51		0.00		9.31		11/12/01

		11/19/01		985.72		0.00		0.00		10.24		10.19		10.18		9.88		10.01		9.95		10.14		10.09		9.93		9.61		9.47		9.69		9.52		0.00		9.36		11/19/01

		11/26/01		987.64		0.00		0.00		10.23		10.19		10.16		9.84		9.97		9.92		9.76		10.06		9.94		9.70		8.99		9.74		9.61		0.00		9.44		11/26/01

		12/3/01		995.15		0.00		0.00		10.25		10.22		10.19		9.84		10.01		9.94		9.77		10.09		9.95		9.70		9.03		9.74		9.70		0.00		9.45		12/3/01

		12/10/01		998.47		0.00		0.00		10.25		10.21		10.18		9.83		10.00		9.96		9.83		9.74		9.94		9.70		9.09		9.46		9.75		0.00		9.50		12/10/01

		12/17/01		1005.29		0.00		0.00		10.28		10.24		10.19		9.81		10.04		10.00		9.77		9.72		9.94		9.66		9.11		9.45		9.70		0.00		9.49		12/17/01

		12/24/01		1007.61		0.00		0.00		10.30		10.24		10.20		9.79		10.05		9.98		9.79		9.73		9.58		9.68		9.09		9.47		9.32		0.00		9.49		12/24/01

		1/8/02		1011.72		0.00		0.00		10.35		10.33		10.33		9.86		10.24		10.16		10.17		9.89		9.77		9.84		9.28		9.53		9.43		0.00		9.69		1/8/02

		1/14/02		1013.96		0.00		0.00		10.43		10.40		10.39		9.92		10.28		10.22		10.05		9.99		9.84		9.93		9.35		9.79		9.62		0.00		9.78		1/14/02

		1/21/02		1028.18		0.00		0.00		10.46		10.42		10.43		9.90		10.28		10.23		10.07		9.99		9.26		9.91		9.40		9.79		9.65		0.00		9.79		1/21/02

		1/28/02		1031.10		0.00		0.00		10.09		10.42		10.40		9.88		9.93		10.24		10.08		10.03		9.87		9.93		9.43		9.48		9.72		0.00		9.46		1/28/02

		2/4/02		1037.72		0.00		0.00		10.12		10.44		10.45		9.89		9.99		10.28		10.11		10.07		9.94		9.99		9.50		9.57		9.81		0.00		9.59		2/4/02

		2/11/02		1042.23		0.00		0.00		10.13		10.09		10.47		9.90		10.04		9.97		10.20		10.15		10.03		9.72		9.59		9.63		9.86		0.00		9.63		2/11/02

		2/18/02		1044.15		0.00		0.00		10.14		10.11		10.47		9.88		10.03		9.99		10.20		10.14		9.99		9.69		9.61		9.67		9.89		0.00		9.64		2/18/02

		2/26/02		1046.34		0.00		0.00		10.16		10.10		10.10		9.83		10.05		10.00		9.81		10.14		10.00		9.66		9.64		9.71		9.96		0.00		9.69		2/26/02

		3/4/02		1048.79		0.00		0.00		10.17		10.13		10.11		9.76		10.06		10.01		9.83		10.15		9.98		9.66		9.54		9.73		9.89		0.00		9.68		3/4/02

		3/11/02		1052.70		0.00		0.00		10.17		10.14		10.12		9.84		10.08		9.98		9.84		9.76		10.00		9.61		9.63		9.81		9.97		0.00		9.66		3/11/02

		3/18/02		954.62		0.00		0.00		10.17		10.13		10.08		9.42		10.03		9.95		9.81		9.73		9.89		9.52		9.47		9.54		9.84		0.00		9.51		3/18/02

		3/25/02		956.54		0.00		0.00		10.19		10.14		10.11		9.39		9.96		9.92		9.74		9.67		9.53		9.49		9.48		9.52		9.41		0.00		9.34		3/25/02

		4/1/02		958.46		0.00		0.00		10.22		10.19		10.15		9.40		10.08		10.00		9.82		9.77		9.58		9.59		9.54		9.53		9.44		0.00		9.55		4/1/02

				429.48		453.61		469.81		264.05		267.01		275.59		438.74		382.93		385.51		394.03		397.25		404.77		398.78		423.84		435.20		418.59		421.52		422.22

		ОФЗ		26001		26002		26003		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		27015		28001

		10/1/01		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		10/1/01

		10/8/01		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		10/8/01

		10/15/01		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		10/15/01

		10/22/01		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		10/22/01

		10/29/01		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		10/29/01

		11/5/01		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		11/5/01

		11/12/01		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		11/12/01

		11/19/01		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		11/19/01

		11/26/01		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		11/26/01

		12/3/01		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		12/3/01

		12/10/01		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		12/10/01

		12/17/01		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		12/17/01

		12/24/01		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		12/24/01

		1/8/02		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		1/8/02

		1/14/02		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		1/14/02

		1/21/02		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		1/21/02

		1/28/02		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		1/28/02

		2/4/02		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		2/4/02

		2/11/02		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		2/11/02

		2/18/02		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		2/18/02

		2/26/02		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		2/26/02

		3/4/02		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		3/4/02

		3/11/02		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		3/11/02

		3/18/02		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		3/18/02

		3/25/02		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		3/25/02

		4/1/02		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		4/1/02





Лист3

		Эффективная доходность

		ОФЗ		26001		26002		26003		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

		10/1/01		17.89		18.19		19.70		14.21		14.77		15.09		14.54		15.79		15.94		16.43		16.42		16.47		17.23		17.64		17.61		17.69		17.78		10/1/01

		10/8/01		17.72		18.25		19.68		13.55		14.16		14.56		14.49		15.20		15.20		15.98		15.86		15.98		16.86		17.30		17.30		17.36		17.53		10/8/01

		10/15/01		17.79		18.32		19.23		14.32		14.53		14.90		14.56		15.36		15.21		15.86		15.80		15.99		16.39		17.36		17.17		17.27		17.38		10/15/01

		10/22/01		17.74		18.38		19.29		13.99		14.39		14.73		14.53		14.75		14.85		15.58		15.70		15.85		16.49		17.20		16.91		17.15		17.23		10/22/01

		10/29/01		17.80		18.43		18.97		14.03		14.11		14.62		14.35		14.71		14.84		15.41		15.43		15.65		16.12		16.99		16.82		17.03		17.02		10/29/01

		11/5/01		17.51		17.69		18.43		14.07		14.11		14.63		14.31		14.31		14.48		15.14		15.19		15.31		15.77		16.85		16.87		16.90		16.71		11/5/01

		11/12/01		17.27		17.75		18.45		14.74		14.65		14.58		14.42		14.94		14.76		15.37		15.33		15.40		16.06		19.67		16.89		16.76		16.90		11/12/01

		11/19/01		17.37		17.77		18.49		14.36		14.48		14.35		14.27		14.49		14.56		15.01		15.00		15.16		15.83		16.94		16.82		16.76		16.78		11/19/01

		11/26/01		17.48		17.13		18.48		14.89		15.01		14.88		14.75		15.28		15.19		15.34		15.45		15.26		15.47		16.81		16.66		16.49		16.47		11/26/01

		12/3/01		17.04		17.19		18.00		15.01		15.10		15.14		15.14		15.35		15.29		15.51		15.44		15.43		15.48		16.84		16.80		16.15		16.57		12/3/01

		12/10/01		17.00		17.28		17.47		15.43		15.47		15.38		14.83		15.47		15.42		15.56		15.47		15.69		15.58		16.63		16.62		16.00		16.43		12/10/01

		12/17/01		16.62		17.17		17.75		15.10		15.26		15.49		15.04		15.39		15.19		15.89		15.90		15.91		15.98		16.67		16.82		16.56		16.69		12/17/01

		12/24/01		16.68		17.32		17.18		15.39		15.53		15.72		15.40		15.53		15.73		16.50		16.08		16.03		16.09		17.00		16.91		16.68		16.82		12/24/01

		1/8/02		16.93		17.42		17.32		14.26		14.25		14.31		13.99		14.04		14.40		14.83		15.13		15.02		15.11		16.07		16.27		15.72		15.90		1/8/02

		1/14/02		16.97		17.50		16.57		12.98		13.06		13.46		13.28		13.83		13.90		14.36		14.52		14.62		14.63		15.71		15.66		15.66		15.48		1/14/02

		1/21/02		15.76		17.57		16.59		12.61		12.86		13.58		13.41		14.09		14.04		14.45		14.72		14.80		14.84		15.73		15.65		15.59		17.98		1/21/02

		1/28/02		15.75		17.58		16.42		13.17		13.43		14.00		13.78		14.16		14.33		14.59		14.52		14.87		14.92		15.45		15.43		15.23		15.44		1/28/02

		2/4/02		15.34		17.45		16.30		14.98		13.05		13.56		13.39		13.70		14.08		14.58		14.60		14.49		14.50		14.95		15.18		15.07		14.72		2/4/02

		2/11/02		15.16		17.16		16.02		12.98		13.10		13.36		13.38		13.43		13.74		13.98		14.10		13.98		13.98		14.63		14.98		14.98		14.66		2/11/02

		2/18/02		15.26		16.59		16.11		13.21		13.16		13.61		13.59		13.84		13.67		14.17		14.37		14.48		14.32		14.76		14.65		14.91		14.73		2/18/02

		2/26/02		15.38		16.67		16.50		13.68		14.04		14.04		14.32		13.94		14.12		14.68		14.53		14.66		14.65		14.69		14.43		14.54		15.01		2/26/02

		3/4/02		15.39		16.84		16.69		13.38		13.88		14.27		16.92		14.10		14.02		14.65		14.62		14.99		14.80		15.66		14.43		14.71		14.83		3/4/02

		3/11/02		15.26		16.92		16.68		14.31		14.33		14.43		14.41		14.20		14.99		14.98		15.11		15.60		15.37		15.20		14.74		14.99		15.15		3/11/02

		3/18/02		15.36		16.99		17.53		15.54		15.71		15.79		15.29		15.57		15.73		15.29		15.74		16.29		16.28		16.61		16.51		15.94		16.45		3/18/02

		3/25/02		15.45		16.99		17.55		16.03		15.88		15.60		16.02		16.66		16.50		16.58		16.89		16.39		16.82		16.94		16.27		16.34		16.91		3/25/02

		4/1/02		15.54		17.05		18.01		15.03		15.21		15.06		14.23		15.32		15.70		15.98		16.01		16.14		16.13		16.54		16.75		15.84		16.91		4/1/02

		Мат. ожидание		16.52		17.45		17.67		14.28		14.37		14.58		14.49		14.75		14.84		15.26		15.31		15.40		15.60		16.42		16.20		16.09		16.33

		СКО		1.014		0.530		1.138		0.906		0.885		0.718		0.836		0.799		0.746		0.721		0.688		0.666		0.852		1.121		0.957		0.906		1.010

		Дисперсия		1.0290830665		0.2811309848		1.2948918462		0.8199946154		0.7836475385		0.5156824615		0.6990246154		0.6386401538		0.5560535385		0.5196744615		0.473234		0.4432664615		0.7264486154		1.2565101538		0.9158961538		0.8203113846		1.0195415771

		Ковариационная матрица

				26001		26002		26003		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

		26001		1.029		0.423		0.969		0.073		0.203		0.211		0.014		0.271		0.199		0.328		0.275		0.257		0.495		0.810		0.779		0.794		0.670

		26002		0.423		0.281		0.446		-0.070		-0.037		0.015		-0.087		0.063		0.051		0.120		0.102		0.108		0.241		0.334		0.332		0.370		0.340

		26003		0.969		0.446		1.295		0.274		0.456		0.417		0.220		0.536		0.469		0.561		0.526		0.521		0.827		1.020		0.945		0.953		0.903

		27002		0.073		-0.070		0.274		0.820		0.699		0.535		0.388		0.542		0.532		0.449		0.440		0.390		0.406		0.447		0.402		0.257		0.235

		27003		0.203		-0.037		0.456		0.699		0.784		0.614		0.502		0.627		0.594		0.522		0.505		0.485		0.532		0.566		0.501		0.370		0.406

		27004		0.211		0.015		0.417		0.535		0.614		0.516		0.417		0.521		0.488		0.447		0.429		0.425		0.471		0.479		0.450		0.357		0.392

		27005		0.014		-0.087		0.220		0.388		0.502		0.417		0.699		0.405		0.345		0.329		0.306		0.312		0.317		0.312		0.135		0.130		0.137

		27006		0.271		0.063		0.536		0.542		0.627		0.521		0.405		0.639		0.571		0.530		0.518		0.478		0.574		0.594		0.540		0.461		0.540

		27007		0.199		0.051		0.469		0.532		0.594		0.488		0.345		0.571		0.556		0.498		0.488		0.461		0.537		0.489		0.479		0.395		0.461

		27008		0.328		0.120		0.561		0.449		0.522		0.447		0.329		0.530		0.498		0.520		0.481		0.444		0.556		0.556		0.526		0.478		0.512

		27009		0.275		0.102		0.526		0.440		0.505		0.429		0.306		0.518		0.488		0.481		0.473		0.435		0.540		0.517		0.495		0.446		0.501

		27010		0.257		0.108		0.521		0.390		0.485		0.425		0.312		0.478		0.461		0.444		0.435		0.443		0.534		0.494		0.462		0.416		0.476

		27011		0.495		0.241		0.827		0.406		0.532		0.471		0.317		0.574		0.537		0.556		0.540		0.534		0.726		0.754		0.678		0.659		0.694

		27012		0.810		0.334		1.020		0.447		0.566		0.479		0.312		0.594		0.489		0.556		0.517		0.494		0.754		1.257		0.902		0.850		0.858

		27013		0.779		0.332		0.945		0.402		0.501		0.450		0.135		0.540		0.479		0.526		0.495		0.462		0.678		0.902		0.916		0.818		0.827

		27014		0.794		0.370		0.953		0.257		0.370		0.357		0.130		0.461		0.395		0.478		0.446		0.416		0.659		0.850		0.818		0.820		0.778

		28001		0.670		0.340		0.903		0.235		0.406		0.392		0.137		0.540		0.461		0.512		0.501		0.476		0.694		0.858		0.827		0.778		1.020

		Макс. дох-ть

				0		0		1.000001		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.000001

		Дох-ть		17.6696330542		Риск		1.2948918462

		Мин. отклонение

				0		0.6427406049		0		0.135033147		0		0		0.2222262481		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.6427406049		0		0.4131154852		0		0.0867912866		0		0		0.1428338331		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.135033147		0		0.0867912866		0		0.0182339508		0		0		0.0300079096		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.2222262481		0		0.1428338331		0		0.0300079096		0		0		0.0493845053		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Дох-ть		16.3609039502		Риск		0.1518758613

		Оптим. отношение		26001		26002		26003		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

				0		0.9843737051		0.0156262949		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.9843737051		0		0.9689915914		0.0153821138		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.0156262949		0		0.0153821138		0.0002441811		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				Риск		Дох-ть

				1.2948945215		17.6696336378		17.6696330542

				1.0815967631		17.639999879		17.64

				0.8317671071		17.5999998185		17.6

				0.7233391001		17.5799999098		17.58

				0.5813037928		17.549999864		17.55

				0.5003523717		17.5299999096		17.53

				0.3995324922		17.4999998643		17.5

				0.3460579151		17.4799999092		17.48

				0.2864534648		17.4499998662		17.45

				0.2770599513		17.4299999851		17.43

				0.2698480118		17.3999999993		17.4

				0.2583548828		17.3499999988		17.35

				0.2475202237		17.2999999988		17.3

				0.2278263154		17.2		17.2

				0.2107312446		17.0999999981		17.1

				0.1958823469		17.0000000053		17

				0.1726489682		16.7999990124		16.8

				0.1539604175		16.5000000186		16.5

				0.1518758613		16.360903957		16.3609039502

				0.2864536754		17.45		17.45

				0.2864536754		17.45		18.3

				0.2864536754		17.45		19.3

				0.2864536754		17.45		20.3

				0.2864536754		17.45		21.3

				0.2864536754		17.45		22.3
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Лист3 (2)

		Эффективная доходность

		ОФЗ		26001		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001		Портфель

		10/1/01		17.89		14.21		14.77		15.09		14.54		15.79		15.94		16.43		16.42		16.47		17.23		17.64		17.61		17.69		17.78		17.0757259721

		10/8/01		17.72		13.55		14.16		14.56		14.49		15.20		15.20		15.98		15.86		15.98		16.86		17.30		17.30		17.36		17.53		16.770840496

		10/15/01		17.79		14.32		14.53		14.90		14.56		15.36		15.21		15.86		15.80		15.99		16.39		17.36		17.17		17.27		17.38		16.8260747461

		10/22/01		17.74		13.99		14.39		14.73		14.53		14.75		14.85		15.58		15.70		15.85		16.49		17.20		16.91		17.15		17.23		16.6958691535

		10/29/01		17.80		14.03		14.11		14.62		14.35		14.71		14.84		15.41		15.43		15.65		16.12		16.99		16.82		17.03		17.02		16.54505884

		11/5/01		17.51		14.07		14.11		14.63		14.31		14.31		14.48		15.14		15.19		15.31		15.77		16.85		16.87		16.90		16.71		16.3735767275

		11/12/01		17.27		14.74		14.65		14.58		14.42		14.94		14.76		15.37		15.33		15.40		16.06		19.67		16.89		16.76		16.90		17.886041515

		11/19/01		17.37		14.36		14.48		14.35		14.27		14.49		14.56		15.01		15.00		15.16		15.83		16.94		16.82		16.76		16.78		16.3709821001

		11/26/01		17.48		14.89		15.01		14.88		14.75		15.28		15.19		15.34		15.45		15.26		15.47		16.81		16.66		16.49		16.47		16.4413300531

		12/3/01		17.04		15.01		15.10		15.14		15.14		15.35		15.29		15.51		15.44		15.43		15.48		16.84		16.80		16.15		16.57		16.4425188677

		12/10/01		17.00		15.43		15.47		15.38		14.83		15.47		15.42		15.56		15.47		15.69		15.58		16.63		16.62		16.00		16.43		16.3032605692

		12/17/01		16.62		15.10		15.26		15.49		15.04		15.39		15.19		15.89		15.90		15.91		15.98		16.67		16.82		16.56		16.69		16.3121284094

		12/24/01		16.68		15.39		15.53		15.72		15.40		15.53		15.73		16.50		16.08		16.03		16.09		17.00		16.91		16.68		16.82		16.5968894636

		1/8/02		16.93		14.26		14.25		14.31		13.99		14.04		14.40		14.83		15.13		15.02		15.11		16.07		16.27		15.72		15.90		15.7761654028

		1/14/02		16.97		12.98		13.06		13.46		13.28		13.83		13.90		14.36		14.52		14.62		14.63		15.71		15.66		15.66		15.48		15.4167896478

		1/21/02		15.76		12.61		12.86		13.58		13.41		14.09		14.04		14.45		14.72		14.80		14.84		15.73		15.65		15.59		17.98		15.2453476429

		1/28/02		15.75		13.17		13.43		14.00		13.78		14.16		14.33		14.59		14.52		14.87		14.92		15.45		15.43		15.23		15.44		15.1533858613

		2/4/02		15.34		14.98		13.05		13.56		13.39		13.70		14.08		14.58		14.60		14.49		14.50		14.95		15.18		15.07		14.72		14.7359327563

		2/11/02		15.16		12.98		13.10		13.36		13.38		13.43		13.74		13.98		14.10		13.98		13.98		14.63		14.98		14.98		14.66		14.4586629716

		2/18/02		15.26		13.21		13.16		13.61		13.59		13.84		13.67		14.17		14.37		14.48		14.32		14.76		14.65		14.91		14.73		14.6100777328

		2/26/02		15.38		13.68		14.04		14.04		14.32		13.94		14.12		14.68		14.53		14.66		14.65		14.69		14.43		14.54		15.01		14.7350779114

		3/4/02		15.39		13.38		13.88		14.27		16.92		14.10		14.02		14.65		14.62		14.99		14.80		15.66		14.43		14.71		14.83		15.6013135927

		3/11/02		15.26		14.31		14.33		14.43		14.41		14.20		14.99		14.98		15.11		15.60		15.37		15.20		14.74		14.99		15.15		15.0941816922

		3/18/02		15.36		15.54		15.71		15.79		15.29		15.57		15.73		15.29		15.74		16.29		16.28		16.61		16.51		15.94		16.45		16.0881388011

		3/25/02		15.45		16.03		15.88		15.60		16.02		16.66		16.50		16.58		16.89		16.39		16.82		16.94		16.27		16.34		16.91		16.4849251898

		4/1/02		15.54		15.03		15.21		15.06		14.23		15.32		15.70		15.98		16.01		16.14		16.13		16.54		16.75		15.84		16.91		15.9636956942

		1 мая		15.50		15.08		14.86		14.33		14.59		15.36		15.38		16.00		16.00		16.20		16.09		16.19		16.69		16.73		17.38

		Мат. ожидание		16.52		14.28		14.37		14.58		14.49		14.75		14.84		15.26		15.31		15.40		15.60		16.42		16.20		16.09		16.33

		СКО		1.0144373152		0.9055355407		0.8852386901		0.7181103408		0.8360769195		0.7991496442		0.7456899748		0.7208844994		0.6879200535		0.6657825933		0.85231955		1.1209416371		0.957024636		0.9057104309		1.0097235152

		Ковариационная матрица

				26001		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

		26001		1.0290830665		0.0730368843		0.2030747452		0.2113694551		0.0141704414		0.2705858348		0.1990658377		0.3279132914		0.2748284977		0.2570092968		0.4947754637		0.8095041777		0.7789322437		0.7939490806		0.6702115025

		27002		0.0730368843		0.8199946154		0.6991838462		0.5354387692		0.3883833846		0.5420656923		0.5320458462		0.4486772308		0.439958		0.3901107692		0.4056966154		0.4472043077		0.4016656923		0.2571830769		0.2350699602

		27003		0.2030747452		0.6991838462		0.7836475385		0.6140883077		0.5023021538		0.6274610769		0.5936495385		0.5217036923		0.504774		0.4845363077		0.5323298462		0.5655769231		0.5006210769		0.3698492308		0.4057891736

		27004		0.2113694551		0.5354387692		0.6140883077		0.5156824615		0.4171012308		0.5207726154		0.4878803077		0.4471455385		0.429004		0.4246104615		0.4712387692		0.4785033846		0.4504886154		0.3574378462		0.3924044195

		27005		0.0141704414		0.3883833846		0.5023021538		0.4171012308		0.6990246154		0.4051603077		0.3454421538		0.3288227692		0.305696		0.3117452308		0.3165633846		0.3118756923		0.1349203077		0.1295449231		0.1365770738

		27006		0.2705858348		0.5420656923		0.6274610769		0.5207726154		0.4051603077		0.6386401538		0.5713670769		0.5301353846		0.517858		0.4783126154		0.5741436923		0.5944258462		0.5402001538		0.4613504615		0.5397230117

		27007		0.1990658377		0.5320458462		0.5936495385		0.4878803077		0.3454421538		0.5713670769		0.5560535385		0.4980956923		0.487876		0.4612643077		0.5373098462		0.4889169231		0.4791470769		0.3947012308		0.460851048

		27008		0.3279132914		0.4486772308		0.5217036923		0.4471455385		0.3288227692		0.5301353846		0.4980956923		0.5196744615		0.481084		0.4438815385		0.5564852308		0.5558926154		0.5257153846		0.4781381538		0.5122920969

		27009		0.2748284977		0.439958		0.504774		0.429004		0.305696		0.517858		0.487876		0.481084		0.473234		0.434996		0.539836		0.5173		0.49547		0.446488		0.5008815082

		27010		0.2570092968		0.3901107692		0.4845363077		0.4246104615		0.3117452308		0.4783126154		0.4612643077		0.4438815385		0.434996		0.4432664615		0.5336187692		0.4941793846		0.4615366154		0.4159138462		0.475803971

		27011		0.4947754637		0.4056966154		0.5323298462		0.4712387692		0.3165633846		0.5741436923		0.5373098462		0.5564852308		0.539836		0.5336187692		0.7264486154		0.7535043077		0.6782716923		0.6590710769		0.6943015741

		27012		0.8095041777		0.4472043077		0.5655769231		0.4785033846		0.3118756923		0.5944258462		0.4889169231		0.5558926154		0.5173		0.4941793846		0.7535043077		1.2565101538		0.9015098462		0.8496175385		0.8582684367

		27013		0.7789322437		0.4016656923		0.5006210769		0.4504886154		0.1349203077		0.5402001538		0.4791470769		0.5257153846		0.49547		0.4615366154		0.6782716923		0.9015098462		0.9158961538		0.8175424615		0.8270511775

		27014		0.7939490806		0.2571830769		0.3698492308		0.3574378462		0.1295449231		0.4613504615		0.3947012308		0.4781381538		0.446488		0.4159138462		0.6590710769		0.8496175385		0.8175424615		0.8203113846		0.7776883128

		28001		0.6702115025		0.2350699602		0.4057891736		0.3924044195		0.1365770738		0.5397230117		0.460851048		0.5122920969		0.5008815082		0.475803971		0.6943015741		0.8582684367		0.8270511775		0.7776883128		1.0195415771

		Макс. дох-ть

				1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1

		Дох-ть		16.5183546762		Риск		1.0290830665

		Мин. отклонение

				0.2405334779		0.0999156232		0		0		0.2801240507		0		0		0		0		0.3794278482		0		0		0		0		0		1.000001

		0.2405334779		0.057856354		0.0240330523		0		0		0.0673792122		0		0		0		0		0.0912650999		0		0		0		0		0

		0.0999156232		0.0240330523		0.0099831318		0		0		0.0279887691		0		0		0		0		0.0379107699		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.2801240507		0.0673792122		0.0279887691		0		0		0.0784694838		0		0		0		0		0.1062868658		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.3794278482		0.0912650999		0.0379107699		0		0		0.1062868658		0		0		0		0		0.143965492		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Дох-ть		15.3018816708		Риск		0.3563128186

		Оптим. отношение		26001		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

				0.18323		0		0		0.01814		0.126		0		0.02713		0.03041		0.04435		0.0312		0		0.53955		0		0		0		1.00001

		0.18323		0.0335732329		0		0		0.0033237922		0.02308698		0		0.0049710299		0.0055720243		0.0081262505		0.005716776		0		0.0988617465		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.01814		0.0033237922		0		0		0.0003290596		0.00228564		0		0.0004921382		0.0005516374		0.000804509		0.000565968		0		0.009787437		0		0		0

		0.126		0.02308698		0		0		0.00228564		0.015876		0		0.00341838		0.00383166		0.0055881		0.0039312		0		0.0679833		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		Риск

		0.02713		0.0049710299		0		0		0.0004921382		0.00341838		0		0.0007360369		0.0008250233		0.0012032155		0.000846456		0		0.0146379915		0		0		0		0.7356557051

		0.03041		0.0055720243		0		0		0.0005516374		0.00383166		0		0.0008250233		0.0009247681		0.0013486835		0.000948792		0		0.0164077155		0		0		0		Дох-ть

		0.04435		0.0081262505		0		0		0.000804509		0.0055881		0		0.0012032155		0.0013486835		0.0019669225		0.00138372		0		0.0239290425		0		0		0		16.0001535312

		0.0312		0.005716776		0		0		0.000565968		0.0039312		0		0.000846456		0.000948792		0.00138372		0.00097344		0		0.01683396		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.53955		0.0988617465		0		0		0.009787437		0.0679833		0		0.0146379915		0.0164077155		0.0239290425		0.01683396		0		0.2911142025		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				1		0		0		1		1		0		1		1		1		1		0		1		0		0		0		8

		Количество		455.9472461845		0		0		4062.8110690822		28364.1820910455		0		6247.9529170931		7116.224648986		10384.7955042148		7385.5865334035		0		137921.779141104		0		0		0		2250000

		Окгруглен.		456		0		0		4063		28364		0		6248		7116		10385		7386		0		137922		0		0		0

		Стоимость		412315.2		0		0		40816.898		283498.18		0		61042.96		68420.34		99789.465		70203.93		0		1213989.444		0		0		0		2250076.417

		на конец		435480		0		0		40760.016		281342.516		0		61217.904		69039.432		100879.89		70654.476		0		1275916.422		0		0		0		2335290.656

		Доходность портфеля (% годовых)						45.446%

				Риск		Доходность

				1.0290830665		16.5183546762		16.5183546762

				0.9653362547		16.4999999057		16.5

				0.9128160598		16.4799998235		16.48

				0.8626640491		16.4499998997		16.45

				0.8141150254		16.4000000217		16.4

				0.7680998609		16.3500000357		16.35

				0.7244692438		16.3000000343		16.3

				0.6833583204		16.2500000285		16.25

				0.6448234317		16.2000000305		16.2

				0.5754817568		16.1000000619		16.1

				0.5164441707		16.0000000591		16

				0.4677240839		15.8999990562		15.9

				0.4302620542		15.800000997		15.8

				0.4010131363		15.69999917		15.7

				0.3662406058		15.5000009851		15.5

				0.356312106		15.3018817431		15.3018816708

		0.43		0.7356557051		16.0001535312		16.2

				0.7356557051		16.0001535312		15.4

				0.7356557051		16.0001535312		19.3

				0.7356557051		16.0001535312		20.3

				0.7356557051		16.0001535312		21.3

				0.7356557051		16.0001535312		22.3

						21.7495132838

		Оптим. отношение		26001		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

				0.0130871879		0		0		0.015327511		0.0282524201		0.0136449012		0.0183022141		0.0235692243		0.0258927351		0.0292452047		0.0222606201		0		0.7846371373		0.0254817461		0.0002990981

		0.0130871879		0.0001712745		0		0		0.000200594		0.0003697447		0.0001785734		0.0002395245		0.0003084549		0.0003388631		0.0003827375		0.0002913289		0		0.0102686937		0.0003334844		0.0000039144

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.015327511		0.000200594		0		0		0.0002349326		0.0004330393		0.0002091424		0.0002805274		0.0003612575		0.0003968712		0.0004482562		0.0003411999		0		0.0120265344		0.0003905717		0.0000045844

		0.0282524201		0.0003697447		0		0		0.0004330393		0.0007981992		0.0003855015		0.0005170818		0.0006658876		0.0007315324		0.0008262478		0.0006289164		0		0.022167898		0.000719921		0.0000084502

		0.0136449012		0.0001785734		0		0		0.0002091424		0.0003855015		0.0001861833		0.0002497319		0.0003215997		0.0003533038		0.0003990479		0.000303744		0		0.0107062962		0.0003476959		0.0000040812		Риск

		0.0183022141		0.0002395245		0		0		0.0002805274		0.0005170818		0.0002497319		0.000334971		0.000431369		0.0004738944		0.000535252		0.0004074186		0		0.0143605969		0.0004663724		0.0000054742		0.7600240728

		0.0235692243		0.0003084549		0		0		0.0003612575		0.0006658876		0.0003215997		0.000431369		0.0005555083		0.0006102717		0.0006892868		0.0005246655		0		0.0184932887		0.000600585		0.0000070495		Дох-ть

		0.0258927351		0.0003388631		0		0		0.0003968712		0.0007315324		0.0003533038		0.0004738944		0.0006102717		0.0006704337		0.0007572383		0.0005763883		0		0.0203164015		0.0006597921		0.0000077445		15.999999981

		0.0292452047		0.0003827375		0		0		0.0004482562		0.0008262478		0.0003990479		0.000535252		0.0006892868		0.0007572383		0.000855282		0.0006510164		0		0.0229468737		0.0007452189		0.0000087472

		0.0222606201		0.0002913289		0		0		0.0003411999		0.0006289164		0.000303744		0.0004074186		0.0005246655		0.0005763883		0.0006510164		0.0004955352		0		0.0174665092		0.0005672395		0.0000066581

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.7846371373		0.0102686937		0		0		0.0120265344		0.022167898		0.0107062962		0.0143605969		0.0184932887		0.0203164015		0.0229468737		0.0174665092		0		0.6156554372		0.0199939243		0.0002346835

		0.0254817461		0.0003334844		0		0		0.0003905717		0.000719921		0.0003476959		0.0004663724		0.000600585		0.0006597921		0.0007452189		0.0005672395		0		0.0199939243		0.0006493194		0.0000076215

		0.0002990981		0.0000039144		0		0		0.0000045844		0.0000084502		0.0000040812		0.0000054742		0.0000070495		0.0000077445		0.0000087472		0.0000066581		0		0.0002346835		0.0000076215		0.0000000895

		дох-ть		16		риск		0.7600240728

				1		0		0		1		1		1		1		1		1		1		1		0		1		1		1		12

		Количество		1.4473775653		0		0		152.5732729825		282.6655339072		139.4756333868		187.3307481432		245.1297375745		269.4633687102		307.6823218798		239.4129927237		0		8453.3197296445		279.2520120635		3.2867922754		100000

		Окгруглен.		1		0		0		153		283		139		187		245		269		308		239		0		8453		279		3

		Стоимость		904.2		0		0		1537.038		2828.585		1359.837		1826.99		2355.675		2584.821		2927.54		2222.222		0		78460.746		2545.875		27.3		99580.829

		на конец		955		0		0		1534.896		2807.077		1364.146		1832.226		2376.99		2613.066		2946.328		2252.575		0		79804.773		2600.001		27.903		101114.981

		Доходность портфеля (% годовых)						0.1848731747

		Оптим. отношение		26001		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

				0.1755205485		0		0		0		0.2259006742		0		0		0		0.026649562		0.0550003243		0		0		0.5169286909		0.0000001		0.0000001		1

		0.1755205485		0.030807463		0		0		0		0.0396502103		0		0		0		0.0046775457		0.0096536871		0		0		0.0907316074		0.0000000176		0.0000000176

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.2259006742		0.0396502103		0		0		0		0.0510311146		0		0		0		0.006020154		0.0124246103		0		0		0.1167745398		0.0000000226		0.0000000226		Риск

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.5479068363

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		Дох-ть

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		15.8

		0.026649562		0.0046775457		0		0		0		0.006020154		0		0		0		0.0007101992		0.0014657346		0		0		0.0137759232		0.0000000027		0.0000000027

		0.0550003243		0.0096536871		0		0		0		0.0124246103		0		0		0		0.0014657346		0.0030250357		0		0		0.0284312456		0.0000000055		0.0000000055

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.5169286909		0.0907316074		0		0		0		0.1167745398		0		0		0		0.0137759232		0.0284312456		0		0		0.2672152715		0.0000000517		0.0000000517

		0.0000001		0.0000000176		0		0		0		0.0000000226		0		0		0		0.0000000027		0.0000000055		0		0		0.0000000517		0		0

		0.0000001		0.0000000176		0		0		0		0.0000000226		0		0		0		0.0000000027		0.0000000055		0		0		0.0000000517		0		0

				1		0		0		0		1		0		0		0		1		1		0		0		1		1		1		7

		Количество		19.4116952581		0		0		0		2260.1368106279		0		0		0		277.3395987332		578.6462310777		0		0		5569.1520248602		0.0010958904		0.0010989011		100000

		Окгруглен.		19		0		0		0		2260		0		0		0		277		579		0		0		5569		0		0

		Стоимость		17179.8		0		0		0		22588.7		0		0		0		2661.693		5503.395		0		0		51691.458		0		0		99625.046

		на конец		18145		0		0		0		22416.94		0		0		0		2690.778		5538.714		0		0		52576.929		0		0		101368.361

		Доходность портфеля (% годовых)						0.2099851477

		Оптим. отношение		26001		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

				0.18323		0.00000		0.00000		0.01814		0.12600		0.00000		0.02713		0.03041		0.04435		0.03120		0.00000		0.53955		0.00000		0.00000		0.00000		1.00001

		0.18323		0.0335732329		0		0		0.0033237922		0.02308698		0		0.0049710299		0.0055720243		0.0081262505		0.005716776		0		0.0988617465		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.01814		0.0033237922		0		0		0.0003290596		0.00228564		0		0.0004921382		0.0005516374		0.000804509		0.000565968		0		0.009787437		0		0		0

		0.126		0.02308698		0		0		0.00228564		0.015876		0		0.00341838		0.00383166		0.0055881		0.0039312		0		0.0679833		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		Риск

		0.02713		0.0049710299		0		0		0.0004921382		0.00341838		0		0.0007360369		0.0008250233		0.0012032155		0.000846456		0		0.0146379915		0		0		0		0.7356557051

		0.03041		0.0055720243		0		0		0.0005516374		0.00383166		0		0.0008250233		0.0009247681		0.0013486835		0.000948792		0		0.0164077155		0		0		0		Дох-ть

		0.04435		0.0081262505		0		0		0.000804509		0.0055881		0		0.0012032155		0.0013486835		0.0019669225		0.00138372		0		0.0239290425		0		0		0		16.0001535312

		0.0312		0.005716776		0		0		0.000565968		0.0039312		0		0.000846456		0.000948792		0.00138372		0.00097344		0		0.01683396		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.53955		0.0988617465		0		0		0.009787437		0.0679833		0		0.0146379915		0.0164077155		0.0239290425		0.01683396		0		0.2911142025		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				1		0		0		1		1		0		1		1		1		1		0		1		0		0		0		8

		Количество		20.2643220526		0		0		180.5693808481		1260.6303151576		0		277.6867963153		316.276651066		461.546466854		328.2482903735		0		6129.8568507157		0		0		0		100000

		Окгруглен.		20		0		0		181		1261		0		278		316		462		328		0		6130		0		0		0

		Стоимость		18084		0		0		1818.326		12603.695		0		2716.06		3038.34		4439.358		3117.64		0		53956.26		0		0		0		99773.679

		на конец		19100		0		0		1815.792		12507.859		0		2723.844		3065.832		4487.868		3137.648		0		56708.63		0		0		0		103547.473

		Доходность портфеля (% годовых)						0.4538825114

						Доля0										Ст-ть0		Ст-ть1				Доля в изм.		Доля1		Доля0

				ОФЗ 26001		18.3%		1000		456		95.38		95.5		434932.8		435480.0		547.2		4.29%		18.6%		18.7%

				ОФЗ 27004		1.8%		10		4063		100.23		100.32		40723.4		40760.0		36.6		0.29%		1.7%		1.8%

				ОФЗ 27005		12.6%		10		28364		98.95		99.19		280661.8		281342.5		680.7		5.33%		12.0%		12.1%

				ОФЗ 27007		2.7%		10		6248		97.79		97.98		61099.2		61217.9		118.7		0.93%		2.6%		2.6%

				ОФЗ 27008		3.0%		10		7116		96.57		97.02		68719.2		69039.4		320.2		2.51%		3.0%		3.0%

				ОФЗ 27009		4.4%		10		10385		96.66		97.14		100381.4		100879.9		498.5		3.90%		4.3%		4.3%

				ОФЗ 27010		3.1%		10		7386		95.36		95.66		70432.9		70654.5		221.6		1.74%		3.0%		3.0%

				ОФЗ 27012		54.0%		10		137922		91.76		92.51		1265572.3		1275916.4		10344.1		81.02%		54.6%		54.5%

										201940		772.7		775.32		2322523.0		2335290.7		12767.6		0.55%

														Абс.

		p1*d1		823068.175145859		Индекс переменного состава						1.0173504034		14037.0169948187

		p0*d1		817191.008095608		Индекс фиксированного состава						1.0071919135		5877.1670502509

		p0*d0		809031.15815104		Индекс структурных сдвигов						1.0100859526		8159.8499445678

												1.0173504034		14037.0169948187





Лист3 (2)

		1.0290830665

		0.9653362547

		0.9128160598

		0.8626640491

		0.8141150254

		0.7680998609

		0.7244692438

		0.6833583204

		0.6448234317

		0.5754817568

		0.5164441707

		0.4677240839

		0.4302620542

		0.4010131363

		0.3662406058

		0.356312106



Риск

Доходность, %

16.5183546762

16.4999999057

16.4799998235

16.4499998997

16.4000000217

16.3500000357

16.3000000343

16.2500000285

16.2000000305

16.1000000619

16.0000000591

15.8999990562

15.800000997

15.69999917

15.5000009851

15.3018817431



Лист3 (3)

		17.0757259721

		16.770840496

		16.8260747461

		16.6958691535

		16.54505884

		16.3735767275

		17.886041515

		16.3709821001

		16.4413300531

		16.4425188677

		16.3032605692

		16.3121284094

		16.5968894636

		15.7761654028

		15.4167896478

		15.2453476429

		15.1533858613

		14.7359327563

		14.4586629716

		14.6100777328

		14.7350779114

		15.6013135927

		15.0941816922

		16.0881388011

		16.4849251898

		15.9636956942





Печать

		Эффективная доходность

		ОФЗ		26001		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

		10/1/01		17.89		14.21		14.77		15.09		14.54		15.79		15.94		16.43		16.42		16.47		17.23		17.64		17.61		17.69		17.78		10/1/01

		10/8/01		17.72		13.55		14.16		14.56		14.49		15.20		15.20		15.98		15.86		15.98		16.86		17.30		17.30		17.36		17.53		10/8/01

		10/15/01		17.79		14.32		14.53		14.90		14.56		15.36		15.21		15.86		15.80		15.99		16.39		17.36		17.17		17.27		17.38		10/15/01

		10/22/01		17.74		13.99		14.39		14.73		14.53		14.75		14.85		15.58		15.70		15.85		16.49		17.20		16.91		17.15		17.23		10/22/01

		10/29/01		17.80		14.03		14.11		14.62		14.35		14.71		14.84		15.41		15.43		15.65		16.12		16.99		16.82		17.03		17.02		10/29/01

		11/5/01		17.51		14.07		14.11		14.63		14.31		14.31		14.48		15.14		15.19		15.31		15.77		16.85		16.87		16.90		16.71		11/5/01

		11/12/01		17.27		14.74		14.65		14.58		14.42		14.94		14.76		15.37		15.33		15.40		16.06		19.67		16.89		16.76		16.90		11/12/01

		11/19/01		17.37		14.36		14.48		14.35		14.27		14.49		14.56		15.01		15.00		15.16		15.83		16.94		16.82		16.76		16.78		11/19/01

		11/26/01		17.48		14.89		15.01		14.88		14.75		15.28		15.19		15.34		15.45		15.26		15.47		16.81		16.66		16.49		16.47		11/26/01

		12/3/01		17.04		15.01		15.10		15.14		15.14		15.35		15.29		15.51		15.44		15.43		15.48		16.84		16.80		16.15		16.57		12/3/01

		12/10/01		17.00		15.43		15.47		15.38		14.83		15.47		15.42		15.56		15.47		15.69		15.58		16.63		16.62		16.00		16.43		12/10/01

		12/17/01		16.62		15.10		15.26		15.49		15.04		15.39		15.19		15.89		15.90		15.91		15.98		16.67		16.82		16.56		16.69		12/17/01

		12/24/01		16.68		15.39		15.53		15.72		15.40		15.53		15.73		16.50		16.08		16.03		16.09		17.00		16.91		16.68		16.82		12/24/01

		1/8/02		16.93		14.26		14.25		14.31		13.99		14.04		14.40		14.83		15.13		15.02		15.11		16.07		16.27		15.72		15.90		1/8/02

		1/14/02		16.97		12.98		13.06		13.46		13.28		13.83		13.90		14.36		14.52		14.62		14.63		15.71		15.66		15.66		15.48		1/14/02

		1/21/02		15.76		12.61		12.86		13.58		13.41		14.09		14.04		14.45		14.72		14.80		14.84		15.73		15.65		15.59		17.98		1/21/02

		1/28/02		15.75		13.17		13.43		14.00		13.78		14.16		14.33		14.59		14.52		14.87		14.92		15.45		15.43		15.23		15.44		1/28/02

		2/4/02		15.34		14.98		13.05		13.56		13.39		13.70		14.08		14.58		14.60		14.49		14.50		14.95		15.18		15.07		14.72		2/4/02

		2/11/02		15.16		12.98		13.10		13.36		13.38		13.43		13.74		13.98		14.10		13.98		13.98		14.63		14.98		14.98		14.66		2/11/02

		2/18/02		15.26		13.21		13.16		13.61		13.59		13.84		13.67		14.17		14.37		14.48		14.32		14.76		14.65		14.91		14.73		2/18/02

		2/26/02		15.38		13.68		14.04		14.04		14.32		13.94		14.12		14.68		14.53		14.66		14.65		14.69		14.43		14.54		15.01		2/26/02

		3/4/02		15.39		13.38		13.88		14.27		16.92		14.10		14.02		14.65		14.62		14.99		14.80		15.66		14.43		14.71		14.83		3/4/02

		3/11/02		15.26		14.31		14.33		14.43		14.41		14.20		14.99		14.98		15.11		15.60		15.37		15.20		14.74		14.99		15.15		3/11/02

		3/18/02		15.36		15.54		15.71		15.79		15.29		15.57		15.73		15.29		15.74		16.29		16.28		16.61		16.51		15.94		16.45		3/18/02

		3/25/02		15.45		16.03		15.88		15.60		16.02		16.66		16.50		16.58		16.89		16.39		16.82		16.94		16.27		16.34		16.91		3/25/02

		4/1/02		15.54		15.03		15.21		15.06		14.23		15.32		15.70		15.98		16.01		16.14		16.13		16.54		16.75		15.84		16.91		4/1/02

		1 мая		15.50		15.08		14.86		14.33		14.59		15.36		15.38		16.00		16.00		16.20		16.09		16.19		16.69		16.73		17.38

		Мат. ожидание		16.52		14.28		14.37		14.58		14.49		14.75		14.84		15.26		15.31		15.40		15.60		16.42		16.20		16.09		16.33

		СКО		1.0144373152		0.9055355407		0.8852386901		0.7181103408		0.8360769195		0.7991496442		0.7456899748		0.7208844994		0.6879200535		0.6657825933		0.85231955		1.1209416371		0.957024636		0.9057104309		1.0097235152

		Ковариационная матрица

				26001		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

		26001		1.0290830665		0.0730368843		0.2030747452		0.2113694551		0.0141704414		0.2705858348		0.1990658377		0.3279132914		0.2748284977		0.2570092968		0.4947754637		0.8095041777		0.7789322437		0.7939490806		0.6702115025

		27002		0.0730368843		0.8199946154		0.6991838462		0.5354387692		0.3883833846		0.5420656923		0.5320458462		0.4486772308		0.439958		0.3901107692		0.4056966154		0.4472043077		0.4016656923		0.2571830769		0.2350699602

		27003		0.2030747452		0.6991838462		0.7836475385		0.6140883077		0.5023021538		0.6274610769		0.5936495385		0.5217036923		0.504774		0.4845363077		0.5323298462		0.5655769231		0.5006210769		0.3698492308		0.4057891736

		27004		0.2113694551		0.5354387692		0.6140883077		0.5156824615		0.4171012308		0.5207726154		0.4878803077		0.4471455385		0.429004		0.4246104615		0.4712387692		0.4785033846		0.4504886154		0.3574378462		0.3924044195

		27005		0.0141704414		0.3883833846		0.5023021538		0.4171012308		0.6990246154		0.4051603077		0.3454421538		0.3288227692		0.305696		0.3117452308		0.3165633846		0.3118756923		0.1349203077		0.1295449231		0.1365770738

		27006		0.2705858348		0.5420656923		0.6274610769		0.5207726154		0.4051603077		0.6386401538		0.5713670769		0.5301353846		0.517858		0.4783126154		0.5741436923		0.5944258462		0.5402001538		0.4613504615		0.5397230117

		27007		0.1990658377		0.5320458462		0.5936495385		0.4878803077		0.3454421538		0.5713670769		0.5560535385		0.4980956923		0.487876		0.4612643077		0.5373098462		0.4889169231		0.4791470769		0.3947012308		0.460851048

		27008		0.3279132914		0.4486772308		0.5217036923		0.4471455385		0.3288227692		0.5301353846		0.4980956923		0.5196744615		0.481084		0.4438815385		0.5564852308		0.5558926154		0.5257153846		0.4781381538		0.5122920969

		27009		0.2748284977		0.439958		0.504774		0.429004		0.305696		0.517858		0.487876		0.481084		0.473234		0.434996		0.539836		0.5173		0.49547		0.446488		0.5008815082

		27010		0.2570092968		0.3901107692		0.4845363077		0.4246104615		0.3117452308		0.4783126154		0.4612643077		0.4438815385		0.434996		0.4432664615		0.5336187692		0.4941793846		0.4615366154		0.4159138462		0.475803971

		27011		0.4947754637		0.4056966154		0.5323298462		0.4712387692		0.3165633846		0.5741436923		0.5373098462		0.5564852308		0.539836		0.5336187692		0.7264486154		0.7535043077		0.6782716923		0.6590710769		0.6943015741

		27012		0.8095041777		0.4472043077		0.5655769231		0.4785033846		0.3118756923		0.5944258462		0.4889169231		0.5558926154		0.5173		0.4941793846		0.7535043077		1.2565101538		0.9015098462		0.8496175385		0.8582684367

		27013		0.7789322437		0.4016656923		0.5006210769		0.4504886154		0.1349203077		0.5402001538		0.4791470769		0.5257153846		0.49547		0.4615366154		0.6782716923		0.9015098462		0.9158961538		0.8175424615		0.8270511775

		27014		0.7939490806		0.2571830769		0.3698492308		0.3574378462		0.1295449231		0.4613504615		0.3947012308		0.4781381538		0.446488		0.4159138462		0.6590710769		0.8496175385		0.8175424615		0.8203113846		0.7776883128

		28001		0.6702115025		0.2350699602		0.4057891736		0.3924044195		0.1365770738		0.5397230117		0.460851048		0.5122920969		0.5008815082		0.475803971		0.6943015741		0.8582684367		0.8270511775		0.7776883128		1.0195415771

		Макс. дох-ть

				1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1

		Дох-ть		16.5183546762		Риск		1.0290830665

		Мин. отклонение

				0.2405334779		0.0999156232		0		0		0.2801240507		0		0		0		0		0.3794278482		0		0		0		0		0		1.000001

		0.2405334779		0.057856354		0.0240330523		0		0		0.0673792122		0		0		0		0		0.0912650999		0		0		0		0		0

		0.0999156232		0.0240330523		0.0099831318		0		0		0.0279887691		0		0		0		0		0.0379107699		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.2801240507		0.0673792122		0.0279887691		0		0		0.0784694838		0		0		0		0		0.1062868658		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.3794278482		0.0912650999		0.0379107699		0		0		0.1062868658		0		0		0		0		0.143965492		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Дох-ть		15.3018816708		Риск		0.3563128186

		Оптим. отношение		26001		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

				0.8751089321		0		0		0		0		0		0		0		0.0000001		0.0000001		0.0000001		0.0622909966		0.0000001		0.0000001		0.0625995713		1

		0.8751089321		0.7658156431		0		0		0		0		0		0		0		0.0000000875		0.0000000875		0.0000000875		0.0545114075		0.0000000875		0.0000000875		0.054781444

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.0000001		0.0000000875		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.0000000062		0		0		0.0000000063

		0.0000001		0.0000000875		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.0000000062		0		0		0.0000000063

		0.0000001		0.0000000875		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.0000000062		0		0		0.0000000063

		0.0622909966		0.0545114075		0		0		0		0		0		0		0		0.0000000062		0.0000000062		0.0000000062		0.0038801683		0.0000000062		0.0000000062		0.0038993897

		0.0000001		0.0000000875		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.0000000062		0		0		0.0000000063

		0.0000001		0.0000000875		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.0000000062		0		0		0.0000000063

		0.0625995713		0.054781444		0		0		0		0		0		0		0		0.0000000063		0.0000000063		0.0000000063		0.0038993897		0.0000000063		0.0000000063		0.0039187063

				1		0		0		0		0		0		0		0		1		1		1		1		1		1		1		8

				Риск		Дох-ть

				1.0290830665		16.5183546762

				0.9653373831		16.5000000322		16.5

				0.9653373831		16.5000000322		16.45

				0.9653373831		16.5000000322		16.4

				0.9653373831		16.5000000322		16.35

				0.9653373831		16.5000000322		16.35

				0.9653373831		16.5000000322		16.25

				0.9653373831		16.5000000322		16.2

				0.9653373831		16.5000000322		16.1

				0.9653373831		16.5000000322		16

				0.9653373831		16.5000000322		15.9

				0.9653373831		16.5000000322		15.8

				0.9653373831		16.5000000322		15.7

				0.9653373831		16.5000000322		15.5

				0.356312106		15.3018817431		15.3

		0.43		0.9653373831		16.5000000322		17.45

				0.9653373831		16.5000000322		15.4

				0.9653373831		16.5000000322		19.3

				0.9653373831		16.5000000322		20.3

				0.9653373831		16.5000000322		21.3

				0.9653373831		16.5000000322		22.3

						17.0924697632





Печать
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		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



Лист2

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



				26001		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

		Доля		0.18323		0		0		0.01814		0.126		0		0.02713		0.03041		0.04435		0.0312		0		0.53955		0		0		0

		Выделенная сумма				100000

		Номинал		1000		10		10		10		10		10		10		10		10		10		10		10		10		10		10

		Окгруглен.		456		0		0		4063		28364		0		6248		7116		10385		7386		0		137922		0		0		0

		Кол-во		455.9472461845		0		0		4062.8110690822		28364.1820910455		0		6247.9529170931		7116.224648986		10384.7955042148		7385.5865334035		0		137921.779141104		0		0		0

		Ст-ть		412315.2		0		0		40816.898		283498.18		0		61042.96		68420.34		99789.465		70203.93		0		1213989.444		0		0		0		2250076.417

		на конец		435480		0		0		40760.016		281342.516		0		61217.904		69039.432		100879.89		70654.476		0		1275916.422		0		0		0		2335290.656

		Доходность портфеля (% годовых)								45.446%

		ГКО/ОФЗ		50%

		Корпоративные облигации		14%

		Муниципальные облигации		3%

		Векселя		33%

		ГКО/ОФЗ		16%

		Корпоративные облигации		3%

		Векселя		81%

		Облигация		Доля

		ОФЗ 26001		18.3%

		ОФЗ 27004		1.8%

		ОФЗ 27005		12.6%

		ОФЗ 27007		2.7%

		ОФЗ 27008		3.0%

		ОФЗ 27009		4.4%

		ОФЗ 27010		3.1%

		ОФЗ 27012		54.0%





		1.0290830665

		0.9653362547

		0.9128160598

		0.8626640491

		0.8141150254

		0.7680998609

		0.7244692438

		0.6833583204

		0.6448234317

		0.5754817568

		0.5164441707

		0.4677240839

		0.4302620542

		0.4010131363

		0.3662406058

		0.356312106



16.5183546762

16.4999999057

16.4799998235

16.4499998997

16.4000000217

16.3500000357

16.3000000343

16.2500000285

16.2000000305

16.1000000619

16.0000000591

15.8999990562

15.800000997

15.69999917

15.5000009851

15.3018817431



		0

		0

		0

		0



Муниципальные облигации
3%



		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0





				26001		27004		27005		27007		27008		27009		27010		27012		Портфель

		4/1/06		15.54		15.06		14.23		15.7		15.98		16.01		16.2		16.19		15.7762534

		4/2/06		15.32		15.49		15.92		16.2		16.56		16.55		16.51		16.98		16.4477513

		4/3/06		15.07		14.99		15		15.76		15.88		16.25		16.28		16.97		16.2184613

		4/4/06		14.92		14.34		14.83		16.3		15.89		15.95		15.98		16.63		15.9666081

		4/5/06		14.94		14.49		14.94		15.85		15.96		16.2		15.85		16.41		15.8651044

		4/8/06		15.48		14.8		14.96		15.9		15.88		16.1		16.34		16.77		16.1762067

		4/9/06		15.5		14.68		14.42		15.76		16.03		16.11		16.38		16.71		16.0797363

		4/10/06		15.51		14.64		14.36		15.81		16.24		15.97		16.22		16.6		16.0104741

		4/11/06		15.52		14.61		13.69		15.55		15.87		15.85		16.04		16.5		15.8441437

		4/12/06		15.54		14.68		13.93		14.58		15.76		15.77		16.04		16.5		15.8461089

		4/15/06		15.58		14.44		14.75		15.6		15.88		15.63		16.19		16.43		15.9444288

		4/16/06		15.59		14.65		14.5		15.59		15.92		15.79		16.1		16.51		15.9669676

		4/17/06		15.61		14.67		14.25		15.54		15.82		15.84		16.09		16.3		15.8236975

		4/18/06		15.62		14.34		14.45		15.54		15.83		15.85		15.97		16.43		15.9118887

		4/19/06		15.64		15.27		15.1		15.6		15.99		15.99		16.29		16.54		16.0963604

		4/22/06		15.68		15.19		14.35		15.93		16.16		16.03		16.02		16.48		15.982838

		4/23/06		15.7		15.19		15.17		15.68		16.06		15.85		16.04		16.42		16.0402671

		4/24/06		15.71		15.2		14.62		15.83		15.84		15.72		15.97		16.41		15.9570151

		4/25/06		15.73		14.96		14.25		15.58		15.83		15.67		15.88		16.43		15.908385

		4/26/06		15.74		15		14.73		15.61		15.53		15.44		15.87		16.27		15.8662733

		4/27/06		15.76		15.02		14.82		15.5		15.44		14.98		15.91		16.35		15.8999305

		4/29/06		15.79		14.75		14.8		15.41		15.22		15.49		15.87		16.2		15.8293157

		4/30/06		15.81		14.33		14.59		15.38		15.26		15.5		15.68		16.19		15.788424

		Доли		0.18323		0.01814		0.126		0.02713		0.03041		0.04435		0.0312		0.53955

				26001		27004		27005		27007		27008		27009		27010		27012		Портфель

		4/1/06		15.54		15.06		14.23		15.7		15.98		16.01		16.2		16.19		15.7762534

		4/2/06		15.32		15.49		15.92		16.2		16.56		16.55		16.51		16.3		16.0808573

		4/3/06		15.07		14.99		15		15.76		15.88		16.25		16.28		16.41		15.9163133

		4/4/06		14.92		14.34		14.83		16.3		15.89		15.95		15.98		16.63		15.9666081

		4/5/06		14.94		14.49		14.94		15.85		15.96		16.2		15.85		16.41		15.8651044

		4/8/06		15.48		14.8		14.96		15.9		15.88		16.1		16.34		16.77		16.1762067

		4/9/06		15.5		14.68		14.42		15.76		16.03		16.11		16.38		16.71		16.0797363

		4/10/06		15.51		14.64		14.36		15.81		16.24		15.97		16.22		16.6		16.0104741

		4/11/06		15.52		14.61		13.69		15.55		15.87		15.85		16.04		16.5		15.8441437

		4/12/06		15.54		14.68		13.93		14.58		15.76		15.77		16.04		16.5		15.8461089

		4/15/06		15.58		14.44		14.75		15.6		15.88		15.63		16.19		16.43		15.9444288

		4/16/06		15.59		14.65		14.5		15.59		15.92		15.79		16.1		16.51		15.9669676

		4/17/06		15.61		14.67		14.25		15.54		15.82		15.84		16.09		16.3		15.8236975

		4/18/06		15.62		14.34		14.45		15.54		15.83		15.85		15.97		16.43		15.9118887

		4/19/06		15.64		15.27		15.1		15.6		15.99		15.99		16.29		16.54		16.0963604

		4/22/06		15.68		15.19		14.35		15.93		16.16		16.03		16.02		16.48		15.982838

		4/23/06		15.7		15.19		15.17		15.68		16.06		15.85		16.04		16.42		16.0402671

		4/24/06		15.71		15.2		14.62		15.83		15.84		15.72		15.97		16.41		15.9570151

		4/25/06		15.73		14.96		14.25		15.58		15.83		15.67		15.88		16.43		15.908385

		4/26/06		15.74		15		14.73		15.61		15.53		15.44		15.87		16.27		15.8662733

		4/27/06		15.76		15.02		14.82		15.5		15.44		14.98		15.91		16.35		15.8999305

		4/29/06		15.79		14.75		14.8		15.41		15.22		15.49		15.87		16.23		15.8455022

		4/30/06		15.81		14.33		14.86		15.38		15.26		15.5		15.68		16.31		15.88719

		Доли		0.18323		0.01814		0.126		0.02713		0.03041		0.04435		0.0312		0.53955

				26001		27004		27005		27007		27008		27009		27010		27012		26001		27004		27005		27007		27008		27009		27010		27012		Портфель

		4/1/06		95.38		100.23		98.95		97.79		96.57		96.66		95.36		91.76		953.8		10.023		9.895		9.779		9.657		9.666		9.536		9.176		2322523.011		2322.523011

		4/2/06		95.38		100.1		99.17		97.79		96.54		96.58		95		91.71		953.8		10.01		9.917		9.779		9.654		9.658		9.5		9.171		2322034.266		2322.034266

		4/3/06		95.38		100.24		99.19		97.75		96.56		96.32		95.16		91.67		953.8		10.024		9.919		9.775		9.656		9.632		9.516		9.167		2321433.594		2321.433594

		4/4/06		95.38		100.53		99.21		97.43		96.6		96.57		95.57		91.65		953.8		10.053		9.921		9.743		9.66		9.657		9.557		9.165		2321723.284		2321.723284

		4/5/06		95.38		100.41		99.2		97.67		96.56		96.39		95.66		91.69		953.8		10.041		9.92		9.767		9.656		9.639		9.566		9.169		2322198.884		2322.198884

		4/8/06		95.44		100.3		99.21		97.65		96.65		96.5		95.13		91.58		954.4		10.03		9.921		9.765		9.665		9.65		9.513		9.158		2320713.338		2320.713338

		4/9/06		95.51		100.39		99.38		97.73		96.45		96.46		95.13		91.64		955.1		10.039		9.938		9.773		9.645		9.646		9.513		9.164		2322244.949		2322.244949

		4/10/06		95.51		100.34		99.44		97.7		96.32		96.59		95.24		91.8		955.1		10.034		9.944		9.77		9.632		9.659		9.524		9.18		2324706.569		2324.706569

		4/11/06		95.51		100.39		99.77		97.89		96.67		96.64		95.48		91.87		955.1		10.039		9.977		9.789		9.667		9.664		9.548		9.187		2327225.311		2327.225311

		4/12/06		95.51		100.4		99.65		98.07		96.72		96.6		95.52		91.94		955.1		10.04		9.965		9.807		9.672		9.66		9.552		9.194		2327990.508		2327.990508

		4/15/06		95.51		100.4		99.27		98.25		96.72		96.9		95.27		92.06		955.1		10.04		9.927		9.825		9.672		9.69		9.527		9.206		2328807.104		2328.807104

		4/16/06		95.51		100.36		99.41		97.87		96.64		96.83		95.42		92.01		955.1		10.036		9.941		9.787		9.664		9.683		9.542		9.201		2328242.081		2328.242081

		4/17/06		95.51		100.39		99.41		97.94		96.66		96.8		95.41		92.01		955.1		10.039		9.941		9.794		9.666		9.68		9.541		9.201		2328273.697		2328.273697

		4/18/06		95.51		100.45		99.42		97.81		96.69		96.72		95.53		92.03		955.1		10.045		9.942		9.781		9.669		9.672		9.553		9.203		2328547.959		2328.547959

		4/19/06		95.51		100.16		99.42		97.9		96.65		96.62		95.23		92.03		955.1		10.016		9.942		9.79		9.665		9.662		9.523		9.203		2328132.47		2328.13247

		4/22/06		95.51		100.2		99.38		97.77		96.37		96.52		95.35		92.09		955.1		10.02		9.938		9.777		9.637		9.652		9.535		9.209		2328567.108		2328.567108

		4/23/06		95.51		100.14		99.1		97.8		96.5		96.62		95.45		92.2		955.1		10.014		9.91		9.78		9.65		9.662		9.545		9.22		2329554.642		2329.554642

		4/24/06		95.51		100.18		99.26		97.75		96.63		96.77		95.56		92.25		955.1		10.018		9.926		9.775		9.663		9.677		9.556		9.225		2331012.617		2331.012617

		4/25/06		95.63		100.2		99.44		97.85		96.67		98.86		95.6		92.18		956.3		10.02		9.944		9.785		9.667		9.886		9.56		9.218		2333403.994		2333.403994

		4/26/06		95.5		100.22		99.19		97.87		96.97		96.99		95.65		92.19		955		10.022		9.919		9.787		9.697		9.699		9.565		9.219		2330569.053		2330.569053

		4/27/06		95.5		100.26		99.17		97.88		96.98		97.11		95.65		92.37		955		10.026		9.917		9.788		9.698		9.711		9.565		9.237		2333149.157		2333.149157

		4/29/06		95.5		100.28		99.17		97.99		97.02		97.14		95.66		92.5		955		10.028		9.917		9.799		9.702		9.714		9.566		9.25		2335086.002		2335.086002

		4/30/06		95.5		100.32		99.19		97.98		97.02		97.14		95.66		92.51		955		10.032		9.919		9.798		9.702		9.714		9.566		9.251		2335290.656		2335.290656

																		Кол-во		456		4063		28364		6248		7116		10385		7386		137922
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Лист1

				Доллар		РТС		EESR		GSPBEX		LKOH		SBER		TATN		MSNG		RTKM		GMKN		SIBN		SNGS		YUKO		EESRP		SNGSP		RTKMP

		10/1/01		29.4341		180		0.0888		0.4580		9.454		30.833		0.4346		0.0315		0.5039		13.190		0.5065		0.2257		3.2080		0.0588		0.1370		0.2501

		10/8/01		29.5019		176		0.0850		0.4408		9.165		30.350		0.4046		0.0304		0.4895		9.945		0.5322		0.2179		3.3156		0.0558		0.1260		0.2375

		10/15/01		29.5071		190		0.0915		0.4396		10.118		32.000		0.4393		0.0308		0.5410		11.373		0.5659		0.2439		3.4411		0.0603		0.1377		0.2600

		10/22/01		29.5429		195		0.0953		0.4469		10.325		33.000		0.4650		0.0310		0.6165		11.636		0.6614		0.2525		3.6114		0.0618		0.1404		0.2743

		10/29/01		29.6802		200		0.0963		0.4409		10.852		33.750		0.4918		0.0310		0.5904		12.175		0.6520		0.2551		3.6698		0.0638		0.1576		0.2728

		11/5/01		29.7441		212		0.1064		0.4374		11.791		34.375		0.5036		0.0344		0.6537		12.139		0.6384		0.2551		3.9588		0.0680		0.1538		0.2982

		11/12/01		29.7339		226		0.1351		0.4693		12.844		36.479		0.5133		0.0394		0.7726		13.287		0.6969		0.2785		4.3545		0.0845		0.1697		0.3793

		11/19/01		29.7969		218		0.1288		0.4706		11.038		36.050		0.5056		0.0362		0.7546		14.699		0.6507		0.2497		4.0779		0.0760		0.1602		0.3650

		11/26/01		29.9293		227		0.1423		0.4707		11.382		40.464		0.5010		0.0366		0.8343		15.916		0.6605		0.2658		4.2377		0.0850		0.1748		0.3954

		12/3/01		29.9333		231		0.1445		0.4972		11.166		46.445		0.4906		0.0356		0.9045		15.496		0.6473		0.2694		4.2566		0.0630		0.1708		0.4190

		12/10/01		30.0859		241		0.1505		0.4939		11.857		67.692		0.4939		0.0383		0.8951		16.474		0.6654		0.2903		4.5309		0.1003		0.1793		0.4113

		12/17/01		30.3046		236		0.1441		0.4810		11.242		64.017		0.4739		0.0372		0.8583		15.862		0.6364		0.2811		4.5079		0.1064		0.1760		0.4090

		12/24/01		30.121		251		0.1569		0.5066		11.899		71.500		0.4949		0.0409		0.9452		16.849		0.6706		0.3078		5.0080		0.1182		0.1925		0.4908

		1/8/02		30.6085		286		0.1796		0.5959		13.599		77.319		0.6094		0.0474		1.0514		19.252		0.8218		0.3492		5.5488		0.1279		0.2172		0.5307

		1/14/02		30.4491		278		0.1682		0.5595		13.746		75.500		0.5527		0.0434		0.9883		17.404		0.8353		0.3387		5.8502		0.1300		0.2101		0.5250

		1/21/02		30.5936		293		0.1691		0.5741		14.945		89.682		0.5708		0.0460		1.0170		16.477		0.8731		0.3350		5.9805		0.1315		0.2089		0.5168

		1/28/02		30.6623		286		0.1592		0.5851		14.100		80.000		0.5032		0.0442		1.0525		15.180		0.8396		0.3228		5.9115		0.1226		0.2035		0.5296

		2/4/02		30.7299		284		0.1522		0.5888		13.811		80.771		0.5002		0.0445		1.0809		16.451		0.8632		0.3261		6.5140		0.1300		0.2183		0.5505

		2/11/02		30.8163		299		0.1533		0.6070		14.350		84.250		0.5076		0.0420		1.1700		17.584		0.9478		0.3268		6.6242		0.1196		0.2207		0.6029

		2/18/02		30.8802		290		0.1481		0.5936		12.883		86.198		0.5359		0.0395		1.1269		17.611		1.0482		0.3342		6.6236		0.1175		0.2208		0.6059

		2/26/02		30.8949		294		0.1537		0.6430		12.905		91.156		0.5312		0.0401		1.1237		19.913		1.1646		0.3231		6.8707		0.1230		0.2206		0.6225

		3/4/02		30.9949		318		0.1681		0.7706		12.953		97.036		0.5398		0.0428		1.2148		20.084		1.4718		0.3319		7.7477		0.1310		0.2201		0.6500

		3/11/02		31.0632		319		0.1672		0.7539		13.146		98.106		0.5727		0.0419		1.2360		20.272		1.4396		0.3576		7.7081		0.1304		0.2298		0.7250

		3/18/02		31.1119		347		0.1700		0.7645		13.907		109.459		0.6274		0.0424		1.2534		21.420		1.7547		0.3865		8.0878		0.1315		0.2384		0.7269

		3/25/02		31.151		334		0.1610		0.6981		13.723		121.104		0.6484		0.0420		1.2345		22.092		1.6963		0.3894		7.8183		0.1270		0.2272		0.6750

		4/1/02		31.1741		349		0.1623		0.7234		14.582		138.048		0.6846		0.0424		1.2616		21.793		1.6850		0.3670		8.3730		0.1230		0.2180		0.7050

		Сумма				6760		3.67749		14.51028		321.78253		1785.5846		13.595903		1.01198		24.17044		424.57469		23.62507		7.88088		141.83638		2.64647		4.92921		12.42811

		5/1/02				387		0.15114		0.9635		17.838		170.85167		0.81606		0.04299		1.48159		23.68563		1.8475		0.38093		9.78987		0.126		0.2225		0.755

						РТС		EESR		GSPBEX		LKOH		SBER		TATN		MSNG		RTKM		GMKN		SIBN		SNGS		YUKO		EESRP		SNGSP		RTKMP

								-6.9%		33.2%		22.3%		23.8%		19.2%		1.5%		17.4%		8.7%		9.6%		3.8%		16.9%		2.4%		2.1%		7.1%

		0		Доллар		РТС		EESR		GSPBEX		LKOH		SBER		TATN		MSNG		RTKM		GMKN		SIBN		SNGS		YUKO		EESRP		SNGSP		RTKMP		Ст-ть портфеля

		10/1/01		29.4341		5298.138		2.61374808		13.481112141		278.284404109		907.55043553		12.79205986		0.928351514		14.830959967		388.22400536		14.908665991		6.644159393		94.424004118		1.729253375		4.0324717		7.359996705		211.5711092326

		10/8/01		29.5019		5192.3344		2.506776443		13.003257444		270.391993956		895.382665		11.936173721		0.898037836		14.440885031		293.407901241		15.701796237		6.429644086		97.81649964		1.644730925		3.7172394		7.00670125		209.9645924069

		10/15/01		29.5071		5606.349		2.699014437		12.971616231		298.54398567		944.2272		12.963059172		0.909408822		15.964521384		335.59014972		16.698953103		7.195601406		101.536291668		1.777802775		4.06312767		7.671846		221.5451103016

		10/22/01		29.5429		5760.8655		2.816324657		13.201244865		305.0304425		974.9157		13.7374485		0.9158299		18.212016134		343.74936724		19.539969489		7.459286821		106.690047344		1.825455791		4.148709447		8.103322041		229.6730211288

		10/29/01		29.6802		5936.04		2.857906458		13.08451617		322.10140248		1001.70675		14.59672236		0.921273408		17.522002872		361.36830708		19.350303192		7.56993501		108.921288366		1.89211275		4.677302718		8.09527455		235.7957421864

		11/5/01		29.7441		6305.7492		3.163582476		13.009474458		350.70673428		1022.4534375		14.978236437		1.022602158		19.443123288		361.06957872		18.989525763		7.586827587		117.751835403		2.021111595		4.57464258		8.869393179		243.5177445435

		11/12/01		29.7339		6719.8614		4.016157873		13.953821931		381.90518499		1084.65104454		15.2626784751		1.172407677		22.972708479		395.06838252		20.720960232		8.28089115		129.476862228		2.512217211		5.046734847		11.278365609		260.6681601303

		11/19/01		29.7969		6495.7242		3.837542751		14.023315047		328.88328375		1074.178245		15.0639419826		1.078945749		22.485336678		437.9846331		19.387948923		7.439987961		121.507586634		2.2645644		4.774059318		10.8758685		254.4364001714

		11/26/01		29.9293		6793.9511		4.258640097		14.086823631		340.65229967		1211.06817399		14.994878593		1.096609552		24.97001499		476.36371759		19.76830265		7.954609354		126.830197438		2.5439905		5.231342347		11.832548755		282.623337097

		12/3/01		29.9333		6914.5923		4.325661183		14.884034092		334.23822113		1390.24912517		14.68527698		1.064727481		27.075867182		463.85240346		19.37582509		8.063432354		127.414982779		1.8857979		5.112008974		12.5420527		316.6014364012

		12/10/01		30.0859		7250.7019		4.527326232		14.858523433		356.73754207		2036.56571703		14.858523433		1.151387393		26.92988909		495.64113378		20.020361296		8.734237629		136.314700015		3.016111475		5.392897575		12.372826375		441.3743665666

		12/17/01		30.3046		7151.8856		4.367195906		14.577118692		340.6843132		1940.00048682		14.362259078		1.126725028		26.00892295		480.67944336		19.286453532		8.51710783		136.610712432		3.225015532		5.333912646		12.393975308		422.5997637601

		12/24/01		30.121		7560.371		4.72658732		15.26050344		358.4188153		2153.6515		14.90778653		1.23285253		28.46886315		507.5057169		20.19763655		9.27094259		150.84506437		3.56150704		5.79949734		14.78308559		468.2436413747

		1/8/02		30.6085		8754.031		5.49789877		18.24082949		416.2449915		2366.6247332		18.653125985		1.451148985		32.18055256		589.2870854		25.15345313		10.68910037		169.839526545		3.913296725		6.647860115		16.244237035		516.8911125797

		1/14/02		30.4491		8464.8498		5.122452093		17.035053486		418.54114896		2298.90705		16.827695115		1.320272976		30.094063494		529.94222622		25.435046703		10.313719152		178.132715838		3.958383		6.396442437		15.9857775		506.2963041668

		1/21/02		30.5936		8963.9248		5.172154016		17.56225608		457.21829264		2743.68911648		17.463132816		1.406999664		31.1136912		504.0907472		26.712189968		10.249467872		182.9650248		4.0230584		6.38947336		15.8092428		592.7383983055

		1/28/02		30.6623		8769.4178		4.882051406		17.940205107		432.33536377		2452.984		15.428042868		1.354967037		32.271457504		465.44144908		25.742840588		9.89779044		181.26018645		3.758584734		6.23977805		16.238140834		536.9208960473

		2/4/02		30.7299		8727.2916		4.676476182		18.094994316		424.39835694		2482.09704486		15.369866784		1.368095148		33.214719714		505.54065789		26.525435082		10.021634988		200.175797796		3.994887		6.709259067		16.916195352		547.900206631

		2/11/02		30.8163		9214.0737		4.724446953		18.705185937		442.213905		2596.273275		15.642662043		1.294900926		36.056303652		541.87690083		29.206456488		10.069226025		204.132409971		3.684704991		6.799924758		18.577606455		571.9714513143

		2/18/02		30.8802		8955.258		4.57335762		18.331413126		397.81726452		2661.80530356		16.549934388		1.220076702		34.798279776		543.82811418		32.36862564		10.32016284		204.537783918		3.6284235		6.81680415		18.709077972		583.1511008041

		2/26/02		30.8949		9083.1006		4.749781926		19.864184904		398.69250552		2816.26786236		16.410752982		1.237958643		34.715981232		615.2101437		35.979891591		9.980906394		212.268662583		3.799145853		6.814797042		19.23207525		614.8708282658

		3/4/02		30.9949		9856.3782		5.209932741		23.885599787		401.48933766		3007.62731538		16.730117173		1.325651873		37.651054775		622.51087007		45.617363973		10.28720731		240.13918673		4.0603319		6.821047643		20.146685		660.4824005087

		3/11/02		31.0632		9909.1608		5.193145776		23.418857112		408.35372088		3047.49561816		17.790515904		1.302790608		38.395357728		629.70387144		44.717961456		11.109132216		239.437630656		4.049398752		7.1367702		22.52082		668.3813082236

		3/18/02		31.1119		10795.8293		5.290267476		23.783803074		432.68563806		3405.4774621		19.518672703		1.318211203		38.995344341		666.42000919		54.590806454		12.023193755		251.626513701		4.09121485		7.41707696		22.615862348		741.0318930172

		3/25/02		31.151		10404.434		5.01624553		21.74557857		427.4820579		3772.510704		20.1983084		1.30927653		38.45622101		688.1941222		52.8414413		12.12864185		243.54879783		3.956177		7.07813022		21.026925		806.9909281482

		4/1/02		31.1741		10879.7609		5.05955643		22.552279163		454.57137397		4303.5221568		21.343035824		1.320223135		39.330491524		679.36780907		52.5283585		11.441518182		261.019804077		3.8344143		6.7959538		21.9777405		912.9069754051

		Сумма

				Доли				0.0590092534		0		0.0317976255		0.1878933142		0.0087937833		0		0.1358119029		0		0.0991592946		0		0.2883640964		0.0163983455		0.0100305873		0.1553111604





Лист2

				РТС		EESR		GSPBEX		LKOH		SBER		TATN		MSNG		RTKM		GMKN		SIBN		SNGS		YUKO		EESRP		SNGSP		RTKMP		Дох-ть

				-1.9969959257		-4.0926529155		-3.5446237076		-2.8360950296		-1.3407266476		-6.6907608967		-3.2653232685		-2.6301394978		-24.4230400001		5.3199276614		-3.228629753		3.5928316678		-4.8878002045		-7.8173468645		-4.8002121354		-0.3401674067		10/8/01

				7.9735735048		7.668733067		-0.2433329736		10.4115478059		5.4551575443		8.6031376135		1.2662034431		10.5508516253		14.376657309		6.3505910467		11.9129038832		3.8028267641		8.0907975875		9.3049769676		9.4929800239		6.7438563585		10/15/01

				2.7560984876		4.3464095038		1.7702391892		2.1726972042		3.2501181919		5.9738161936		0.7060716638		14.0780590657		2.4313042343		17.013140695		3.6645361537		5.0757769378		2.6804444604		2.106302926		5.6241488815		6.9899991656		10/22/01

				3.0407670514		1.4764562351		-0.884224906		5.5964774663		2.7480375996		6.2549742043		0.5943798079		-3.7887802038		5.1255192065		-0.9706581021		1.4833615016		2.0913300514		3.6515241469		12.7411494527		-0.0993110105		1.0009313909		10/29/01

				6.2282127479		10.6958020667		-0.5735153752		8.8808467084		2.0711338423		2.6136968806		10.9987707363		10.9640457774		-0.0826658991		-1.8644536234		0.2231535274		8.1072737657		6.8177144835		-2.1948576816		9.562598825		6.5426561521		11/5/01

				6.5672164697		26.949681365		7.2589209968		8.8958801359		6.0831725689		1.8990355727		14.6494428775		18.1533858461		9.416136336		9.1178394374		9.1482711982		9.9574047274		24.2987877174		10.319762883		27.1605100978		13.9940615618		11/12/01

				-3.3354437935		-4.4474128669		0.4980220928		-13.8835248444		-0.9655455174		-1.3021075745		-7.9717942686		-2.1215252065		10.8629929599		-6.4331541303		-10.1547426934		-6.1549804783		-9.8579378374		-5.4030088219		-3.5687538687		-4.3677989473		11/19/01

				4.5911262673		10.9730984988		0.4528785368		3.5784779895		12.7436884546		-0.4584682395		1.6371354182		11.0502161812		8.7626554882		1.9618048743		6.9169653996		4.3804761097		12.3390661798		9.5784949147		8.7963573208		7.774768413		11/26/01

				1.7757148708		1.5737673171		5.6592634499		-1.8828813269		14.7952819691		-2.0647157033		-2.907331141		8.43352394		-2.6264204573		-1.9853882599		1.3680495818		0.4610773718		-25.8724472438		-2.281123373		5.9962055487		4.3603662817		12/3/01

				4.8608737206		4.662062988		-0.1713961339		6.7315224644		46.4892644173		1.1797288756		8.1391636401		-0.5391446598		6.8531994408		3.3264968227		8.3191033985		6.9848278765		59.9382136866		5.4946812971		-1.3492713597		12.3337974424		12/10/01

				-1.3628515055		-3.5369734319		-1.8938943851		-4.5000110661		-4.7415720201		-3.3399304933		-2.141969345		-3.4198660712		-3.018653901		-3.6658067911		-2.4859616629		0.2171537017		6.9262710855		-1.0937520726		0.170930492		-1.9082663143		12/17/01

				5.711576259		8.2293403304		4.6880646473		5.2055528866		11.0129360601		3.798340143		9.4191128592		9.4580625454		5.5809071743		4.7244715908		8.8508302941		10.4196454909		10.4337949589		8.7287648842		19.2763840707		10.7639238757		12/24/01

				15.7883786391		16.3185697794		19.5296705755		16.1336887829		9.8889366827		25.1233772865		17.7066153241		13.0377155928		16.1143738438		24.5366162904		15.2968025229		12.5920342534		9.877551302		14.6282121581		9.8839409141		13.2335467328		1/8/02

				-3.303406168		-6.8289121482		-6.6103134436		0.5516360573		-2.8613612564		-9.7861927886		-9.0187851387		-6.4836955864		-10.0706193382		1.1195026446		-3.5118130152		4.8829559654		1.1521302413		-3.7819339404		-1.591084484		-0.6367565228		1/14/02

				5.8958518083		0.9702759947		3.0948103241		9.2409417273		19.3475445856		3.7761422266		6.5688451992		3.3881356906		-4.8781693062		5.0211948887		-0.6229690673		2.7127576983		1.6338843412		-0.1089523914		-1.1043235151		5.6140717145		1/21/02

				-2.1698865658		-5.6089321606		2.1520528187		-5.4422426378		-10.5954101991		-11.6536360883		-3.6981264695		3.7210830967		-7.6671310344		-3.6288652528		-3.4311774659		-0.9317837395		-6.5739454839		-2.3428426971		2.7129574732		-2.4304262428		1/28/02

				-0.4803762457		-4.2108369393		0.8628062393		-1.8358449239		1.1868420202		-0.3770801293		0.9688878505		2.922899314		8.6153067994		3.0400471592		1.2512342906		10.4356128704		6.2870011646		7.5240018673		4.1756905851		4.4475973166		2/4/02

				5.5776995007		1.0257888447		3.3721570195		4.1978362472		4.5999905756		1.7748706793		-5.3500827122		8.5551946922		7.187600517		10.1073607189		0.4748829613		1.9765687054		-7.7644751654		1.3513517677		9.8214230117		5.219641951		2/11/02

				-2.8089171894		-3.1980321613		-1.9982309305		-10.0396301378		2.5240805423		5.7999868725		-5.7783744299		-3.4890539201		0.3600842455		10.8269524353		2.49211622		0.1985838246		-1.5274354701		0.2482290996		0.7076881369		0.7616684906		2/18/02

				1.427570261		3.8576538434		8.3614491009		0.2200108135		5.8029247516		-0.8409785969		1.4656407233		-0.2365017597		13.125843931		11.1566860798		-3.287316792		3.779682422		4.705138554		-0.0294435333		2.7954198426		3.9926836001		2/26/02

				8.5133660195		9.6878303503		20.2445501914		0.7015010569		6.7947887904		1.9460666512		7.0836962524		8.4545314257		1.1867044854		26.7857182327		3.0688687371		13.1298345257		6.8748623271		0.0917210147		4.7556477297		10.3304997237		3/4/02

				0.5355171943		-0.3222107815		-1.9540755902		1.7097298922		1.3255732376		6.3382624284		-1.7245300569		1.9768448917		1.1554820511		-1.9716231686		7.9897768289		-0.2921456025		-0.2692673473		4.6286519832		11.7842463909		2.2011231297		3/11/02

				8.947967622		1.870190135		1.5583423233		5.9585393584		11.7467550013		9.713921779		1.183658748		1.5626540512		5.8306990659		22.0780301171		8.2280192658		5.0906296607		1.0326495502		3.9276416663		0.4220199265		6.5836832145		3/18/02

				-3.6254306096		-5.1797370784		-8.569800623		-1.2026237301		10.7777322265		3.4819770142		-0.6777876701		-1.3825325564		3.267325817		-3.204505058		0.8770389727		-3.2102006073		-3.3006785258		-4.5698156002		-7.0257650297		-0.9105801744		3/25/02

				4.5685031978		0.8634126807		3.7097223714		6.3369480822		14.0758103678		5.6674420517		0.8360804421		2.2734176449		-1.2825324782		-0.5924948152		-5.6652977019		7.173513646		-3.0777869645		-3.9865954882		4.5218951416		5.8774700198		4/1/02

		СКО				7.8493073114		6.5426536722		6.6760182684		10.6990639851		7.0783252344		6.7367384219		6.6433296201		8.7289186191		9.1108838849		6.0183851038		4.8370498335		14.8933337818		6.1072849958		7.5768372895

		Среднее				2.9497349007		2.2707816723		2.1960392393		6.8886061516		2.2972362385		1.6275840194		4.1795752768		2.6481424196		5.5267772597		2.3671202634		4.2589475044		4.1443223018		2.2825708167		4.7248929204

				Ковариационная матрица

						EESR		GSPBEX		LKOH		SBER		TATN		MSNG		RTKM		GMKN		SIBN		SNGS		YUKO		EESRP		SNGSP		RTKMP

				EESR		61.6116252681		30.7379070948		35.1339299317		23.0002122553		26.4022494397		44.1315456669		42.3504175354		33.8658336966		32.2290814913		30.8587348162		24.4155872283		52.6666602671		29.9097758715		46.5154077962

				GSPBEX		30.7379070948		42.8063170743		15.5755459917		9.2739367333		20.0937508613		26.1950218134		23.6740972126		21.4419931427		40.5296599065		12.9114504476		19.3098083091		7.9114099157		13.9250917396		20.4228525831

				LKOH		35.1339299317		15.5755459917		44.5692199198		30.8693860848		28.4739571161		33.8427620246		24.5102965229		18.9589344447		22.8148209569		26.6204178227		20.4902075863		41.9991504449		24.5624597843		23.9697227687

				SBER		23.0002122553		9.2739367333		30.8693860848		114.469970157		22.2800524104		30.2701919381		7.2712379216		24.2313785481		13.2878096874		24.2613255241		13.3720459007		97.5253370142		14.9939293894		-1.5952503757

				TATN		26.4022494397		20.0937508613		28.4739571161		22.2800524104		50.1026881243		26.8779066624		17.731954998		36.2979866632		34.6603548567		28.234015782		12.0656694485		16.5992796731		25.8187430336		14.4247210092

				MSNG		44.1315456669		26.1950218134		33.8427620246		30.2701919381		26.8779066624		45.3836445655		28.5197239581		22.9890301536		26.0150483326		25.7039951176		24.2046180714		56.2848581502		23.8305388153		28.5016869283

				RTKM		42.3504175354		23.6740972126		24.5102965229		7.2712379216		17.731954998		28.5197239581		44.1338284418		23.405916898		23.7100216827		22.758750611		16.7260740039		12.5836939852		19.1022304591		39.8802777051

				GMKN		33.8658336966		21.4419931427		18.9589344447		24.2313785481		36.2979866632		22.9890301536		23.405916898		76.1940202586		21.490928653		25.4498617663		8.4780923775		41.1862932655		35.3062342762		26.0739053124

				SIBN		32.2290814913		40.5296599065		22.8148209569		13.2878096874		34.6603548567		26.0150483326		23.7100216827		21.490928653		83.0082051634		27.4327513126		26.3291501827		22.4216500837		18.4988135485		13.8015874853

				SNGS		30.8587348162		12.9114504476		26.6204178227		24.2613255241		28.234015782		25.7039951176		22.758750611		25.4498617663		27.4327513126		36.2209592571		14.7886266011		42.71932688		29.5547997803		25.6399199692

				YUKO		24.4155872283		19.3098083091		20.4902075863		13.3720459007		12.0656694485		24.2046180714		16.7260740039		8.4780923775		26.3291501827		14.7886266011		23.3970510915		33.9380086575		14.3535321187		18.6591211644

				EESRP		52.6666602671		7.9114099157		41.9991504449		97.5253370142		16.5992796731		56.2848581502		12.5836939852		41.1862932655		22.4216500837		42.71932688		33.9380086575		221.8113911349		42.9466751825		22.4199447846

				SNGSP		29.9097758715		13.9250917396		24.5624597843		14.9939293894		25.8187430336		23.8305388153		19.1022304591		35.3062342762		18.4988135485		29.5547997803		14.3535321187		42.9466751825		37.2989300203		26.5209403134

				RTKMP		46.5154077962		20.4228525831		23.9697227687		-1.5952503757		14.4247210092		28.5016869283		39.8802777051		26.0739053124		13.8015874853		25.6399199692		18.6591211644		22.4199447846		26.5209403134		57.4084633122

				Доля		0.0590092534		0		0.0317976255		0.1878933142		0.0087937833		0		0.1358119029		0		0.0991592946		0		0.2883640964		0.0163983455		0.0100305873		0.1553111604

				0.0590092534		0.003482092		0		0.0018763541		0.0110874442		0.0005189146		0		0.008014159		0		0.0058513159		0		0.01701615		0.0009676541		0.0005918975		0.0091647956

				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				0.0317976255		0.0018763541		0		0.001011089		0.0059745612		0.0002796214		0		0.004318496		0		0.0031530301		0		0.0091692936		0.0005214284		0.0003189489		0.0049385261

				0.1878933142		0.0110874442		0		0.0059745612		0.0353038975		0.0016522931		0		0.0255181485		0		0.0186313685		0		0.0541816858		0.0030811395		0.0018846803		0.0291819287

				0.0087937833		0.0005189146		0		0.0002796214		0.0016522931		0.0000773306		0		0.0011943004		0		0.0008719853		0		0.0025358114		0.0001442035		0.0000882068		0.0013657727

				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				0.1358119029		0.008014159		0		0.004318496		0.0255181485		0.0011943004		0		0.018444873		0		0.0134670125		0		0.0391632767		0.0022270905		0.0013622731		0.0210931042

				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				0.0991592946		0.0058513159		0		0.0031530301		0.0186313685		0.0008719853		0		0.0134670125		0		0.0098325657		0		0.0285939804		0.0016260484		0.000994626		0.0154005451

				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				0.2883640964		0.01701615		0		0.0091692936		0.0541816858		0.0025358114		0		0.0391632767		0		0.0285939804		0		0.0831538521		0.0047286941		0.0028924612		0.0447861624

				0.0163983455		0.0009676541		0		0.0005214284		0.0030811395		0.0001442035		0		0.0022270905		0		0.0016260484		0		0.0047286941		0.0002689057		0.000164485		0.0025468461

				0.0100305873		0.0005918975		0		0.0003189489		0.0018846803		0.0000882068		0		0.0013622731		0		0.000994626		0		0.0028924612		0.000164485		0.0001006127		0.0015578621

				0.1553111604		0.0091647956		0		0.0049385261		0.0291819287		0.0013657727		0		0.0210931042		0		0.0154005451		0		0.0447861624		0.0025468461		0.0015578621		0.0241215566

				Риск портфеля				25.5191697081		в процентах





Лист2

		0



0



Лист3

		Эффективная доходность

		ОФЗ		26001		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001				Дох-ть

		10/1/01		17.89		14.21		14.77		15.09		14.54		15.79		15.94		16.43		16.42		16.47		17.23		17.64		17.61		17.69		17.78		10/1/01		17.0757259721

		10/8/01		17.72		13.55		14.16		14.56		14.49		15.20		15.20		15.98		15.86		15.98		16.86		17.30		17.30		17.36		17.53		10/8/01		16.770840496

		10/15/01		17.79		14.32		14.53		14.90		14.56		15.36		15.21		15.86		15.80		15.99		16.39		17.36		17.17		17.27		17.38		10/15/01		16.8260747461

		10/22/01		17.74		13.99		14.39		14.73		14.53		14.75		14.85		15.58		15.70		15.85		16.49		17.20		16.91		17.15		17.23		10/22/01		16.6958691535

		10/29/01		17.80		14.03		14.11		14.62		14.35		14.71		14.84		15.41		15.43		15.65		16.12		16.99		16.82		17.03		17.02		10/29/01		16.54505884

		11/5/01		17.51		14.07		14.11		14.63		14.31		14.31		14.48		15.14		15.19		15.31		15.77		16.85		16.87		16.90		16.71		11/5/01		16.3735767275

		11/12/01		17.27		14.74		14.65		14.58		14.42		14.94		14.76		15.37		15.33		15.40		16.06		19.67		16.89		16.76		16.90		11/12/01		17.886041515

		11/19/01		17.37		14.36		14.48		14.35		14.27		14.49		14.56		15.01		15.00		15.16		15.83		16.94		16.82		16.76		16.78		11/19/01		16.3709821001

		11/26/01		17.48		14.89		15.01		14.88		14.75		15.28		15.19		15.34		15.45		15.26		15.47		16.81		16.66		16.49		16.47		11/26/01		16.4413300531

		12/3/01		17.04		15.01		15.10		15.14		15.14		15.35		15.29		15.51		15.44		15.43		15.48		16.84		16.80		16.15		16.57		12/3/01		16.4425188677

		12/10/01		17.00		15.43		15.47		15.38		14.83		15.47		15.42		15.56		15.47		15.69		15.58		16.63		16.62		16.00		16.43		12/10/01		16.3032605692

		12/17/01		16.62		15.10		15.26		15.49		15.04		15.39		15.19		15.89		15.90		15.91		15.98		16.67		16.82		16.56		16.69		12/17/01		16.3121284094

		12/24/01		16.68		15.39		15.53		15.72		15.40		15.53		15.73		16.50		16.08		16.03		16.09		17.00		16.91		16.68		16.82		12/24/01		16.5968894636

		1/8/02		16.93		14.26		14.25		14.31		13.99		14.04		14.40		14.83		15.13		15.02		15.11		16.07		16.27		15.72		15.90		1/8/02		15.7761654028

		1/14/02		16.97		12.98		13.06		13.46		13.28		13.83		13.90		14.36		14.52		14.62		14.63		15.71		15.66		15.66		15.48		1/14/02		15.4167896478

		1/21/02		15.76		12.61		12.86		13.58		13.41		14.09		14.04		14.45		14.72		14.80		14.84		15.73		15.65		15.59		17.98		1/21/02		15.2453476429

		1/28/02		15.75		13.17		13.43		14.00		13.78		14.16		14.33		14.59		14.52		14.87		14.92		15.45		15.43		15.23		15.44		1/28/02		15.1533858613

		2/4/02		15.34		14.98		13.05		13.56		13.39		13.70		14.08		14.58		14.60		14.49		14.50		14.95		15.18		15.07		14.72		2/4/02		14.7359327563

		2/11/02		15.16		12.98		13.10		13.36		13.38		13.43		13.74		13.98		14.10		13.98		13.98		14.63		14.98		14.98		14.66		2/11/02		14.4586629716

		2/18/02		15.26		13.21		13.16		13.61		13.59		13.84		13.67		14.17		14.37		14.48		14.32		14.76		14.65		14.91		14.73		2/18/02		14.6100777328

		2/26/02		15.38		13.68		14.04		14.04		14.32		13.94		14.12		14.68		14.53		14.66		14.65		14.69		14.43		14.54		15.01		2/26/02		14.7350779114

		3/4/02		15.39		13.38		13.88		14.27		16.92		14.10		14.02		14.65		14.62		14.99		14.80		15.66		14.43		14.71		14.83		3/4/02		15.6013135927

		3/11/02		15.26		14.31		14.33		14.43		14.41		14.20		14.99		14.98		15.11		15.60		15.37		15.20		14.74		14.99		15.15		3/11/02		15.0941816922

		3/18/02		15.36		15.54		15.71		15.79		15.29		15.57		15.73		15.29		15.74		16.29		16.28		16.61		16.51		15.94		16.45		3/18/02		16.0881388011

		3/25/02		15.45		16.03		15.88		15.60		16.02		16.66		16.50		16.58		16.89		16.39		16.82		16.94		16.27		16.34		16.91		3/25/02		16.4849251898

		4/1/02		15.54		15.03		15.21		15.06		14.23		15.32		15.70		15.98		16.01		16.14		16.13		16.54		16.75		15.84		16.91		4/1/02		15.9636956942

		1 мая		15.50		15.08		14.86		14.33		14.59		15.36		15.38		16.00		16.00		16.20		16.09		16.19		16.69		16.73		17.38

		Мат. ожидание		16.52		14.28		14.37		14.58		14.49		14.75		14.84		15.26		15.31		15.40		15.60		16.42		16.20		16.09		16.33

		СКО		1.0144373152		0.9055355407		0.8852386901		0.7181103408		0.8360769195		0.7991496442		0.7456899748		0.7208844994		0.6879200535		0.6657825933		0.85231955		1.1209416371		0.957024636		0.9057104309		1.0097235152

		Ковариационная матрица

				26001		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

		26001		1.0290830665		0.0730368843		0.2030747452		0.2113694551		0.0141704414		0.2705858348		0.1990658377		0.3279132914		0.2748284977		0.2570092968		0.4947754637		0.8095041777		0.7789322437		0.7939490806		0.6702115025

		27002		0.0730368843		0.8199946154		0.6991838462		0.5354387692		0.3883833846		0.5420656923		0.5320458462		0.4486772308		0.439958		0.3901107692		0.4056966154		0.4472043077		0.4016656923		0.2571830769		0.2350699602

		27003		0.2030747452		0.6991838462		0.7836475385		0.6140883077		0.5023021538		0.6274610769		0.5936495385		0.5217036923		0.504774		0.4845363077		0.5323298462		0.5655769231		0.5006210769		0.3698492308		0.4057891736

		27004		0.2113694551		0.5354387692		0.6140883077		0.5156824615		0.4171012308		0.5207726154		0.4878803077		0.4471455385		0.429004		0.4246104615		0.4712387692		0.4785033846		0.4504886154		0.3574378462		0.3924044195

		27005		0.0141704414		0.3883833846		0.5023021538		0.4171012308		0.6990246154		0.4051603077		0.3454421538		0.3288227692		0.305696		0.3117452308		0.3165633846		0.3118756923		0.1349203077		0.1295449231		0.1365770738

		27006		0.2705858348		0.5420656923		0.6274610769		0.5207726154		0.4051603077		0.6386401538		0.5713670769		0.5301353846		0.517858		0.4783126154		0.5741436923		0.5944258462		0.5402001538		0.4613504615		0.5397230117

		27007		0.1990658377		0.5320458462		0.5936495385		0.4878803077		0.3454421538		0.5713670769		0.5560535385		0.4980956923		0.487876		0.4612643077		0.5373098462		0.4889169231		0.4791470769		0.3947012308		0.460851048

		27008		0.3279132914		0.4486772308		0.5217036923		0.4471455385		0.3288227692		0.5301353846		0.4980956923		0.5196744615		0.481084		0.4438815385		0.5564852308		0.5558926154		0.5257153846		0.4781381538		0.5122920969

		27009		0.2748284977		0.439958		0.504774		0.429004		0.305696		0.517858		0.487876		0.481084		0.473234		0.434996		0.539836		0.5173		0.49547		0.446488		0.5008815082

		27010		0.2570092968		0.3901107692		0.4845363077		0.4246104615		0.3117452308		0.4783126154		0.4612643077		0.4438815385		0.434996		0.4432664615		0.5336187692		0.4941793846		0.4615366154		0.4159138462		0.475803971

		27011		0.4947754637		0.4056966154		0.5323298462		0.4712387692		0.3165633846		0.5741436923		0.5373098462		0.5564852308		0.539836		0.5336187692		0.7264486154		0.7535043077		0.6782716923		0.6590710769		0.6943015741

		27012		0.8095041777		0.4472043077		0.5655769231		0.4785033846		0.3118756923		0.5944258462		0.4889169231		0.5558926154		0.5173		0.4941793846		0.7535043077		1.2565101538		0.9015098462		0.8496175385		0.8582684367

		27013		0.7789322437		0.4016656923		0.5006210769		0.4504886154		0.1349203077		0.5402001538		0.4791470769		0.5257153846		0.49547		0.4615366154		0.6782716923		0.9015098462		0.9158961538		0.8175424615		0.8270511775

		27014		0.7939490806		0.2571830769		0.3698492308		0.3574378462		0.1295449231		0.4613504615		0.3947012308		0.4781381538		0.446488		0.4159138462		0.6590710769		0.8496175385		0.8175424615		0.8203113846		0.7776883128

		28001		0.6702115025		0.2350699602		0.4057891736		0.3924044195		0.1365770738		0.5397230117		0.460851048		0.5122920969		0.5008815082		0.475803971		0.6943015741		0.8582684367		0.8270511775		0.7776883128		1.0195415771

		Макс. дох-ть

				1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1

		Дох-ть		16.5183546762		Риск		1.0290830665

		Мин. отклонение

				0.2405334779		0.0999156232		0		0		0.2801240507		0		0		0		0		0.3794278482		0		0		0		0		0		1.000001

		0.2405334779		0.057856354		0.0240330523		0		0		0.0673792122		0		0		0		0		0.0912650999		0		0		0		0		0

		0.0999156232		0.0240330523		0.0099831318		0		0		0.0279887691		0		0		0		0		0.0379107699		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.2801240507		0.0673792122		0.0279887691		0		0		0.0784694838		0		0		0		0		0.1062868658		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.3794278482		0.0912650999		0.0379107699		0		0		0.1062868658		0		0		0		0		0.143965492		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Дох-ть		15.3018816708		Риск		0.3563128186

		Оптим. отношение		26001		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

				0.18323		0		0		0.01814		0.126		0		0.02713		0.03041		0.04435		0.0312		0		0.53955		0		0		0		1.00001

		0.18323		0.0335732329		0		0		0.0033237922		0.02308698		0		0.0049710299		0.0055720243		0.0081262505		0.005716776		0		0.0988617465		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.01814		0.0033237922		0		0		0.0003290596		0.00228564		0		0.0004921382		0.0005516374		0.000804509		0.000565968		0		0.009787437		0		0		0

		0.126		0.02308698		0		0		0.00228564		0.015876		0		0.00341838		0.00383166		0.0055881		0.0039312		0		0.0679833		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		Риск

		0.02713		0.0049710299		0		0		0.0004921382		0.00341838		0		0.0007360369		0.0008250233		0.0012032155		0.000846456		0		0.0146379915		0		0		0		0.7356557051

		0.03041		0.0055720243		0		0		0.0005516374		0.00383166		0		0.0008250233		0.0009247681		0.0013486835		0.000948792		0		0.0164077155		0		0		0		Дох-ть

		0.04435		0.0081262505		0		0		0.000804509		0.0055881		0		0.0012032155		0.0013486835		0.0019669225		0.00138372		0		0.0239290425		0		0		0		16.0001535312

		0.0312		0.005716776		0		0		0.000565968		0.0039312		0		0.000846456		0.000948792		0.00138372		0.00097344		0		0.01683396		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.53955		0.0988617465		0		0		0.009787437		0.0679833		0		0.0146379915		0.0164077155		0.0239290425		0.01683396		0		0.2911142025		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				1		0		0		1		1		0		1		1		1		1		0		1		0		0		0		8

		Количество		20.2643220526		0		0		180.5693808481		1260.6303151576		0		277.6867963153		316.276651066		461.546466854		328.2482903735		0		6129.8568507157		0		0		0		100000

		Окгруглен.		20		0		0		181		1261		0		278		316		462		328		0		6130		0		0		0

		Стоимость		18084		0		0		1818.326		12603.695		0		2716.06		3038.34		4439.358		3117.64		0		53956.26		0		0		0		99773.679

		на конец		19100		0		0		1815.792		12507.859		0		2723.844		3065.832		4487.868		3137.648		0		56708.63		0		0		0		103547.473

		Доходность портфеля (% годовых)						45.388%

				Риск		Доходность

				1.0290830665		16.5183546762		16.5183546762

				0.9653362547		16.4999999057		16.5

				0.9128160598		16.4799998235		16.48

				0.8626640491		16.4499998997		16.45

				0.8141150254		16.4000000217		16.4

				0.7680998609		16.3500000357		16.35

				0.7244692438		16.3000000343		16.3

				0.6833583204		16.2500000285		16.25

				0.6448234317		16.2000000305		16.2

				0.5754817568		16.1000000619		16.1

				0.5164441707		16.0000000591		16

				0.4677240839		15.8999990562		15.9

				0.4302620542		15.800000997		15.8

				0.4010131363		15.69999917		15.7

				0.3662406058		15.5000009851		15.5

				0.356312106		15.3018817431		15.3018816708

		0.43		0.7356557051		16.0001535312		16.2

				0.7356557051		16.0001535312		15.4

				0.7356557051		16.0001535312		19.3

				0.7356557051		16.0001535312		20.3

				0.7356557051		16.0001535312		21.3

				0.7356557051		16.0001535312		22.3

						21.7495132838

		Оптим. отношение		26001		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

				0.0130871879		0		0		0.015327511		0.0282524201		0.0136449012		0.0183022141		0.0235692243		0.0258927351		0.0292452047		0.0222606201		0		0.7846371373		0.0254817461		0.0002990981

		0.0130871879		0.0001712745		0		0		0.000200594		0.0003697447		0.0001785734		0.0002395245		0.0003084549		0.0003388631		0.0003827375		0.0002913289		0		0.0102686937		0.0003334844		0.0000039144

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.015327511		0.000200594		0		0		0.0002349326		0.0004330393		0.0002091424		0.0002805274		0.0003612575		0.0003968712		0.0004482562		0.0003411999		0		0.0120265344		0.0003905717		0.0000045844

		0.0282524201		0.0003697447		0		0		0.0004330393		0.0007981992		0.0003855015		0.0005170818		0.0006658876		0.0007315324		0.0008262478		0.0006289164		0		0.022167898		0.000719921		0.0000084502

		0.0136449012		0.0001785734		0		0		0.0002091424		0.0003855015		0.0001861833		0.0002497319		0.0003215997		0.0003533038		0.0003990479		0.000303744		0		0.0107062962		0.0003476959		0.0000040812		Риск

		0.0183022141		0.0002395245		0		0		0.0002805274		0.0005170818		0.0002497319		0.000334971		0.000431369		0.0004738944		0.000535252		0.0004074186		0		0.0143605969		0.0004663724		0.0000054742		0.7600240728

		0.0235692243		0.0003084549		0		0		0.0003612575		0.0006658876		0.0003215997		0.000431369		0.0005555083		0.0006102717		0.0006892868		0.0005246655		0		0.0184932887		0.000600585		0.0000070495		Дох-ть

		0.0258927351		0.0003388631		0		0		0.0003968712		0.0007315324		0.0003533038		0.0004738944		0.0006102717		0.0006704337		0.0007572383		0.0005763883		0		0.0203164015		0.0006597921		0.0000077445		15.999999981

		0.0292452047		0.0003827375		0		0		0.0004482562		0.0008262478		0.0003990479		0.000535252		0.0006892868		0.0007572383		0.000855282		0.0006510164		0		0.0229468737		0.0007452189		0.0000087472

		0.0222606201		0.0002913289		0		0		0.0003411999		0.0006289164		0.000303744		0.0004074186		0.0005246655		0.0005763883		0.0006510164		0.0004955352		0		0.0174665092		0.0005672395		0.0000066581

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.7846371373		0.0102686937		0		0		0.0120265344		0.022167898		0.0107062962		0.0143605969		0.0184932887		0.0203164015		0.0229468737		0.0174665092		0		0.6156554372		0.0199939243		0.0002346835

		0.0254817461		0.0003334844		0		0		0.0003905717		0.000719921		0.0003476959		0.0004663724		0.000600585		0.0006597921		0.0007452189		0.0005672395		0		0.0199939243		0.0006493194		0.0000076215

		0.0002990981		0.0000039144		0		0		0.0000045844		0.0000084502		0.0000040812		0.0000054742		0.0000070495		0.0000077445		0.0000087472		0.0000066581		0		0.0002346835		0.0000076215		0.0000000895

		дох-ть		16		риск		0.7600240728

				1		0		0		1		1		1		1		1		1		1		1		0		1		1		1		12

		Количество		1.4473775653		0		0		152.5732729825		282.6655339072		139.4756333868		187.3307481432		245.1297375745		269.4633687102		307.6823218798		239.4129927237		0		8453.3197296445		279.2520120635		3.2867922754		100000

		Окгруглен.		1		0		0		153		283		139		187		245		269		308		239		0		8453		279		3

		Стоимость		904.2		0		0		1537.038		2828.585		1359.837		1826.99		2355.675		2584.821		2927.54		2222.222		0		78460.746		2545.875		27.3		99580.829

		на конец		955		0		0		1534.896		2807.077		1364.146		1832.226		2376.99		2613.066		2946.328		2252.575		0		79804.773		2600.001		27.903		101114.981

		Доходность портфеля (% годовых)						0.1848731747

		Оптим. отношение		26001		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

				0.1755205485		0		0		0		0.2259006742		0		0		0		0.026649562		0.0550003243		0		0		0.5169286909		0.0000001		0.0000001		1

		0.1755205485		0.030807463		0		0		0		0.0396502103		0		0		0		0.0046775457		0.0096536871		0		0		0.0907316074		0.0000000176		0.0000000176

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.2259006742		0.0396502103		0		0		0		0.0510311146		0		0		0		0.006020154		0.0124246103		0		0		0.1167745398		0.0000000226		0.0000000226		Риск

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.5479068363

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		Дох-ть

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		15.8

		0.026649562		0.0046775457		0		0		0		0.006020154		0		0		0		0.0007101992		0.0014657346		0		0		0.0137759232		0.0000000027		0.0000000027

		0.0550003243		0.0096536871		0		0		0		0.0124246103		0		0		0		0.0014657346		0.0030250357		0		0		0.0284312456		0.0000000055		0.0000000055

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.5169286909		0.0907316074		0		0		0		0.1167745398		0		0		0		0.0137759232		0.0284312456		0		0		0.2672152715		0.0000000517		0.0000000517

		0.0000001		0.0000000176		0		0		0		0.0000000226		0		0		0		0.0000000027		0.0000000055		0		0		0.0000000517		0		0

		0.0000001		0.0000000176		0		0		0		0.0000000226		0		0		0		0.0000000027		0.0000000055		0		0		0.0000000517		0		0

				1		0		0		0		1		0		0		0		1		1		0		0		1		1		1		7

		Количество		19.4116952581		0		0		0		2260.1368106279		0		0		0		277.3395987332		578.6462310777		0		0		5569.1520248602		0.0010958904		0.0010989011		100000

		Окгруглен.		19		0		0		0		2260		0		0		0		277		579		0		0		5569		0		0

		Стоимость		17179.8		0		0		0		22588.7		0		0		0		2661.693		5503.395		0		0		51691.458		0		0		99625.046

		на конец		18145		0		0		0		22416.94		0		0		0		2690.778		5538.714		0		0		52576.929		0		0		101368.361

		Доходность портфеля (% годовых)						0.2099851477

		Оптим. отношение		26001		27002		27003		27004		27005		27006		27007		27008		27009		27010		27011		27012		27013		27014		28001

				0.18323		0.00000		0.00000		0.01814		0.12600		0.00000		0.02713		0.03041		0.04435		0.03120		0.00000		0.53955		0.00000		0.00000		0.00000		1.00001

		0.18323		0.0335732329		0		0		0.0033237922		0.02308698		0		0.0049710299		0.0055720243		0.0081262505		0.005716776		0		0.0988617465		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.01814		0.0033237922		0		0		0.0003290596		0.00228564		0		0.0004921382		0.0005516374		0.000804509		0.000565968		0		0.009787437		0		0		0

		0.126		0.02308698		0		0		0.00228564		0.015876		0		0.00341838		0.00383166		0.0055881		0.0039312		0		0.0679833		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		Риск

		0.02713		0.0049710299		0		0		0.0004921382		0.00341838		0		0.0007360369		0.0008250233		0.0012032155		0.000846456		0		0.0146379915		0		0		0		0.7356557051

		0.03041		0.0055720243		0		0		0.0005516374		0.00383166		0		0.0008250233		0.0009247681		0.0013486835		0.000948792		0		0.0164077155		0		0		0		Дох-ть

		0.04435		0.0081262505		0		0		0.000804509		0.0055881		0		0.0012032155		0.0013486835		0.0019669225		0.00138372		0		0.0239290425		0		0		0		16.0001535312

		0.0312		0.005716776		0		0		0.000565968		0.0039312		0		0.000846456		0.000948792		0.00138372		0.00097344		0		0.01683396		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0.53955		0.0988617465		0		0		0.009787437		0.0679833		0		0.0146379915		0.0164077155		0.0239290425		0.01683396		0		0.2911142025		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				1		0		0		1		1		0		1		1		1		1		0		1		0		0		0		8

		Количество		20.2643220526		0		0		180.5693808481		1260.6303151576		0		277.6867963153		316.276651066		461.546466854		328.2482903735		0		6129.8568507157		0		0		0		100000

		Окгруглен.		20		0		0		181		1261		0		278		316		462		328		0		6130		0		0		0

		Стоимость		18084		0		0		1818.326		12603.695		0		2716.06		3038.34		4439.358		3117.64		0		53956.26		0		0		0		99773.679

		на конец		19100		0		0		1815.792		12507.859		0		2723.844		3065.832		4487.868		3137.648		0		56708.63		0		0		0		103547.473

		Доходность портфеля (% годовых)						0.4538825114
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Портфель

				Облигации		Акции				Облигации		Акции		Мат. ожид.		Риск

		10/8/01		16.770840496		-0.3401674067		1		0		1		26.6		25.5191697081

		10/15/01		16.8260747461		6.7438563585				0.05		0.95		25.3366666667		23.1405024711

		10/22/01		16.6958691535		6.9899991656				0.1		0.9		24.0733333333		20.8816791953

		10/29/01		16.54505884		1.0009313909				0.15		0.85		22.81		18.7426998807

		11/5/01		16.3735767275		6.5426561521				0.2		0.8		21.5466666667		16.7235645273

		11/12/01		17.886041515		13.9940615618				0.25		0.75		20.2833333333		14.8242731351

		11/19/01		16.3709821001		-4.3677989473				0.3		0.7		19.02		13.0448257042

		11/26/01		16.4413300531		7.774768413				0.35		0.65		17.7566666667		11.3852222344

		12/3/01		16.4425188677		4.3603662817				0.4		0.6		16.4933333333		9.8454627258

		12/10/01		16.3032605692		12.3337974424				0.45		0.55		15.23		8.4255471784

		12/17/01		16.3121284094		-1.9082663143				0.5		0.5		13.9666666667		7.1254755922

		12/24/01		16.5968894636		10.7639238757				0.55		0.45		12.7033333333		5.9452479672

		1/8/02		15.7761654028		13.2335467328				0.6		0.4		11.44		4.8848643034

		1/14/02		15.4167896478		-0.6367565228				0.65		0.35		10.1766666667		3.9443246008

		1/21/02		15.2453476429		5.6140717145				0.7		0.3		8.9133333333		3.1236288594

		1/28/02		15.1533858613		-2.4304262428				0.75		0.25		7.65		2.4227770792

		2/4/02		14.7359327563		4.4475973166				0.8		0.2		6.3866666667		1.8417692602

		2/11/02		14.4586629716		5.219641951				0.85		0.15		5.1233333333		1.3806054024

		2/18/02		14.6100777328		0.7616684906				0.9		0.1		3.86		1.0392855058

		2/26/02		14.7350779114		3.9926836001				0.95		0.05		2.5966666667		0.8178095704

		3/4/02		15.6013135927		10.3304997237				1		0		1.3333333333		0.7161775962

		3/11/02		15.0941816922		2.2011231297

		3/18/02		16.0881388011		6.5836832145

		3/25/02		16.4849251898		-0.9105801744

		4/1/02		15.9636956942		5.8774700198

		СКО		0.846272767		5.0516501965

		Мат. ожид.		1.3333333333		26.6

		Ковар.		Облигации		Акции

		Облигации		0.7161775962		1.1332775322

		Акции		1.1332775322		25.5191697081
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Портфель (2)

				Облигации		Акции				Облигации		Акции		Мат. ожид.		Риск

		10/8/01		1.398		-3.037		1		0		1		26.6		1354.4

		10/15/01		1.402		22.062				0.05		0.95		25.3		1222.4

		10/22/01		1.391		14.675				0.1		0.9		24.1		1097.1

		10/29/01		1.379		10.663				0.15		0.85		22.8		978.7

		11/5/01		1.364		13.099				0.2		0.8		21.5		866.9

		11/12/01		1.491		28.171				0.25		0.75		20.3		762.0

		11/19/01		1.364		-9.563				0.3		0.7		19.0		663.8

		11/26/01		1.370		44.313				0.35		0.65		17.8		572.4

		12/3/01		1.370		48.090				0.4		0.6		16.5		487.8

		12/10/01		1.359		157.640				0.45		0.55		15.2		409.9

		12/17/01		1.359		-17.015				0.5		0.5		14.0		338.8

		12/24/01		1.383		43.203				0.55		0.45		12.7		274.5

		1/8/02		1.315		41.557				0.6		0.4		11.4		216.9

		1/14/02		1.285		-8.199				0.65		0.35		10.2		166.1

		1/21/02		1.270		68.294				0.7		0.3		8.9		122.1

		1/28/02		1.263		-37.668				0.75		0.25		7.7		84.8

		2/4/02		1.228		8.179				0.8		0.2		6.4		54.3

		2/11/02		1.205		17.573				0.85		0.15		5.1		30.6

		2/18/02		1.218		7.818				0.9		0.1		3.9		13.6

		2/26/02		1.228		21.757				0.95		0.05		2.6		3.4

		3/4/02		1.300		29.672				1		0		1.3		0.0

		3/11/02		1.258		4.784

		3/18/02		1.341		43.479

		3/25/02		1.374		35.604

		4/1/02		1.330		52.499

		СКО		0.0705227306		36.801952826

		Мат. ожид.		1.3333333333		26.6

		коррел.		0.1684172939

		Ковар.		Облигации		Акции

		Облигации		0.0049734555		0.4371059001

		Акции		0.4371059001		1354.3837318074





Портфель (2)

		1354.3837318074

		1222.3728554503

		1097.1295515605

		978.6538201381

		866.945661183

		762.0050746952

		663.8320606747

		572.4266191215

		487.7887500356

		409.918453417

		338.8157292658

		274.4805775818

		216.9129983652

		166.1129916159

		122.0805573339

		84.8156955192

		54.3184061719

		30.5886892918

		13.6265448791

		3.4319729336

		0.0049734555



Риск

Доходность

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



Оценка

				ОФЗ		Акции

		4/1/06		2322.523011		2718.3934100377		5040.9164210377

		4/2/06		2322.034266		2726.1674301026		5048.2016961026

		4/3/06		2321.433594		2671.0655645023		4992.4991585023

		4/4/06		2321.723284		2681.1569509761		5002.8802349761

		4/5/06		2322.198884		2710.9041000286		5033.1029840286

		4/8/06		2320.713338		2731.8367888201		5052.5501268201

		4/9/06		2322.244949		2832.4645000638		5154.7094490638

		4/10/06		2324.706569		2920.8879752182		5245.5945442182

		4/11/06		2327.225311		2997.7883602672		5325.0136712672

		4/12/06		2327.990508		2963.0317923954		5291.0223003954

		4/15/06		2328.807104		2996.9133018326		5325.7204058326

		4/16/06		2328.242081		3038.5759772348		5366.8180582348

		4/17/06		2328.273697		3082.5765853324		5410.8502823324

		4/18/06		2328.547959		3205.0962133063		5533.6441723063

		4/19/06		2328.13247		3207.5841917893		5535.7166617893

		4/22/06		2328.567108		3178.0873263181		5506.6544343181

		4/23/06		2329.554642		3175.6107152792		5505.1653572792

		4/24/06		2331.012617		3210.4932997745		5541.5059167746

		4/25/06		2333.403994		3190.9503884686		5524.3543824686

		4/26/06		2330.569053		3183.2110793637		5513.7801323638

		4/27/06		2333.149157		3166.6477170561		5499.7968740561

		4/29/06		2335.086002		3174.8376252603		5509.9236272604

		4/30/06		2335.290656		3129.3247924167		5464.6154484167





Оценка

		



Стоимость общего портфеля, тыс.руб.
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