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ВВЕДЕНИЕ

За рубежом существует множество методик по оценке стоимости патентов, секретов производства и технологий, других объектов интеллектуальной собственности. В то же время для ряда объектов интеллектуальной собственности, таких как ноу-хау, товарный знак, имидж предприятия и т.п., строго обоснованную оценку стоимости провести достаточно сложно. Проблемы возникают в связи с недостатком объективной информации о состоянии конъюнктуры соответствующих сегментов рынка, при прогнозировании конкурентоспособности данного объекта и моделировании его жизненного цикла. При этом, все расчеты необходимо вести не применительно к гипотетическим программам использования конкретного объекта интеллектуальной собственности, а исходя из реальных практически осуществимых программ и планов.

Современный рынок интеллектуальной собственности можно охарактеризовать как нарождающийся. Начинает нарастать интерес и спрос со стороны предпринимателей к ее использованию в различных сферах и различных экономико-правовых ситуациях с целью получения дохода.

Как правило, интеллектуальная собственность в практике предприятия может реализоваться в двух основных формах: качестве вклада в уставный фонд предприятия или в хозяйственной деятельности предприятия в качестве "нематериальных активов".

Использование интеллектуальной собственности в уставном фонде позволяет предприятию и авторам - создателям ее получить следующие практические преимущества:

- сформировать значительный по размерам уставный фонд без отвлечения денежных средств и обеспечить доступ к банковским кредитам и инвестициям (интеллектуальную собственность можно использовать наравне с другим имуществом предприятия в качестве объекта залога при получении кредитов);

- амортизировать интеллектуальную собственность в уставном фонде  и заместить ее реальными денежными средствами (капитализировать интеллектуальную собственность). При этом амортизационные отчисления на законных основаниях остаются в распоряжении предприятия, включаются в себестоимость продукции и не облагаются налогом на прибыль;

- автором и предприятиям - владельцам интеллектуальной собственности участвовать в качестве учредителей (собственников) при организации дочерних и самостоятельных фирм без отвлечения денежных средств.

Использование интеллектуальной собственности в хозяйственной деятельности позволит:

         - документально подтвердить права собственности и поставить ее объекты на баланс в качестве имущества предприятия. Это дает возможность производить амортизацию интеллектуальной собственности и образовывать соответствующие фонды амортизационных отчислений за счет себестоимости продукции;

- получить дополнительные доходы за передачу прав на использование объектов интеллектуальной собственности, а также обеспечить обоснованное регулирование расценок на продукцию инновационной деятельности предприятия в зависимости об объема передаваемых прав на ее использование.

   Кроме этого, документальное подтверждение прав собственности и прав на использование интеллектуальной собственности, а также получение официальных охранных документов позволяет обеспечить реальный контроль за долей рынка и возможность законного преследования недобросовестных конкурентов и "пиратов" (нарушителей исключительных прав на объекты интеллектуальной собственности).

  Настоящий отчет составлен по результатам оценки рыночной стоимости гудвилла (деловые связи, репутация и имидж) открытого акционерного общества «Машиностроительный завод «Арсенал». Оценка произведена по состоянию на 1 апреля 2007 года. Целью оценки являлось определение рыночной стоимости гудвилла при проведении переоценки основных фондов.

           Оценка выполнена в соответствии с требованиями Международного стандарта оценки нематериальных активов Международного комитета по стандартизации оценки имущества, стандарта оценки объектов интеллектуальной собственности Российского общества оценщиков, а также с учетом требований "Положения об оценке стоимости государственных предприятий и организаций, подлежащих выкупу, продаже, преобразованию в акционерные общества и общества с ограниченной ответственностью", "Порядка проведения пересчета стоимости основных фондов", а также с соблюдением правил "Положения о порядке оценки интеллектуальной собственности, вносимой в качестве доли в уставный фонд предприятия с иностранными инвестициями", утвержденного Госкомимуществом и Госкомитетом по науке и технике.

В процессе оценки оценщик исходил из предположения, что все юридические права на оцениваемые объекты принадлежат только ОАО Машиностроительный завод «Арсенал».  

1.ОБЩИЕ СВЕДЕНИЯ 

	Тип оцениваемой интеллектуальной собственности
	Гудвилл (деловые связи, репутация и имидж) открытого акционерного общества Машиностроительный завод «Арсенал»

	Владелец интеллектуальной собственности
	ОАО « Машиностроительный завод «Арсенал»

	Адрес


	Место нахождения: Российская Федерация
Почтовый адрес:  Россия, 195009, Санкт-Петербург, ул. Комсомола, 1-3

	Цель оценки
	Определение рыночной стоимости объектов гудвилла (деловые связи, репутация и имидж) открытого акционерного общества  «Машиностроительный завод «Арсенал» проведении переоценки основных фондов

	Оцениваемые права


	Права на использование изобретений и промышленных образцов, ноу-хау и секретных технологий, чертежей и проектной документации на пресс-формы, библиотеки и фонда научно-технической информации; товарного знака и "гудвилл" для производства и реализации продукции (без ограничения объема производства или продаж и без ограничения на местоположение рынков сбыта)

	Дата оценки
	1 апреля 2007 года



	Наиболее эффективное использование интеллектуальной собственности


	Использование объектов интеллектуальной собственности для  производства новейших образцов военной техники и продукции общегражданского машиностроения. 

	Заказчик


	Открытое акционерное общество  «Машиностроительный завод «Арсенал».


1.1. Постановка задания на оценку

1.2. Результаты оценки и заключения

	Гудвилл  (деловые связи, репутация, имидж предприятия)
	-10 176 000(минус десять миллионов сто семьдесят шесть тысяч) рублей


Рыночная стоимость гудвилла (деловые связи, репутация и имидж) открытого акционерного общества «Машиностроительный завод «Арсенал» по состоянию на 1 апреля 2007 года округленно составляет

1.3. Краткие данные об оценщике

Составитель отчета – Русаков С.М. имеет базовое образование в области создания и применения информационных технологий, получил профессиональные знания, соответствующие базовому уровню квалификации для выполнения работ по оценке интеллектуальной
  собственности.

1.4. СЕРТИФИКАТ КАЧЕСТВА ОЦЕНКИ

Я, Русаков Сергей Михайлович, в соответствии с имеющимися у меня данными, исходя из всей полноты моих знаний и убеждений настоящим удостоверяю:

1. Факты, изложенные в отчете, верны и соответствуют действительности (в тех пределах, в которых правильны и корректны представленные Заказчиком документальные материалы и исходные данные для расчетов).

2. Содержащиеся в отчете анализ, мнения и заключения принадлежат мне самому и действительны строго в пределах ограничительных условий и допущений, являющихся частью настоящего отчета.

3. Я не имею ни настоящей, ни ожидаемой заинтересованности в оцениваемом имуществе, действую непредвзято и без предубеждения по отношению к участвующим сторонам.

4. Мое вознаграждение не зависит от итоговой оценки стоимости, а также тех событий, которые могут наступить в результате использования Заказчиком или третьими сторонами выводов и заключений, содержащихся в отчете.

5. Оценка была проведена, а отчет составлен в соответствии с Международными Стандартами Оценки, разработанными Международным комитетом по Стандартам Оценки Имущества (МКСОИ) вступившими в силу 24 марта 1994г. и Временной Методикой оценки интеллектуальной собственности предприятий и организаций, утвержденной распоряжением ГКНТ № 192 от 14 августа 1996г.

1.5. ДОПУЩЕНИЯ И ОГРАНИЧИВАЮЩИЕ УСЛОВИЯ

Следующие допущения и ограничивающие условия являются неотъемлемой частью данного отчета:

1. Настоящий отчет достоверен лишь в полном объеме и лишь в указанных в нем целях.

2. Оценщик не несет ответственности за юридическое описание прав оцениваемой собственности или за вопросы, связанные с рассмотрением прав собственности. Право оцениваемой собственности считается достоверным.

3. Исходные данные, используемые Оценщиком при подготовке отчета, были получены от Заказчика и считаются достоверными. Тем не менее. Оценщик не может гарантировать их абсолютную точность, поэтому там, где это возможно, делаются ссылки на источник информации.

4. Учитывая цели оценки и необходимость широкого использования ее результатов в хозяйственной деятельности ОАО «Машиностроительный завод «Арсенал» Заказчик и Оценщик не принимают на себя обязательств по конфиденциальности расчетов.

5. Мнение Оценщика относительно рыночной стоимости объекта действительно только на дату оценки. Оценщик не принимает на себя ответственности за изменение экономических, юридических и иных факторов, которые могут возникнуть после этой даты и повлиять на рыночную ситуацию, а следовательно и на рыночную стоимость объекта.

6. Отчет об оценке содержит профессиональное мнение Оценщика относительно рыночной стоимости объекта и не является гарантией того, что объект будет продан на свободном рынке по цене равной стоимости объекта, указанной в данном отчете.

            7. При оценке гудвилла  рассматривались деловые связи, репутация, имидж и другие результаты научно-технической деятельности, используемые предприятием с 2004 года по настоящее время. По мнению Оценщика такой подход более объективно характеризует вклад оцениваемого объекта интеллектуальной собственности  в общую финансово-хозяйственную деятельность предприятия.

            8.Компания «Машиностроительный завод «Арсенал»" не является монополистом по производству военной техники и продукции общегражданского машиностроения. , что не налагает определенные ограничения при использовании тех или иных показателей. В данной ситуации Оценщик считает целесообразным применение такого подхода, согласно которому можно было собрать более точные исходные данные для расчета, в том числе с использованием показателей фактической прибыли.

2.Анализ рынка машиностроения
Свою основную деятельность предприятие осуществляет на  рынках космической продукции и артиллерийского вооружения для  Военно-Морского Флота. Возможные негативные факторы, которые могут негативно повлиять на сбыт предприятием данной продукции отсутствуют, так как производство и сбыт данных видов продукции осуществляется в рамках Гособоронзаказа.


Рынок компрессорных станций: Российская Федерация, страны СНГ и третьего мира. 

Дизельные компрессорные станции
· ДРСУ

· Строительные организации

Электрические компрессорные станции

· Металлообрабатывающие предприятия

· Машиностроительные предприятия

· Предприятия железной дороги

· Предприятия стройматериалов и конструкций

· Стекольная промышленность

· Текстильная и швейная промышленность

· Электротехническая промышленность

Шахтные компрессорные станции

· Угледобывающая промышленность

· Горно-обогатительные комбинаты

· Предприятия по добыче и переработке калийных солей

· Предприятия по производству сухих строительных смесей и абразивного инструмента

Дизельные электростанции

· Военные части

· МЧС

· Турбазы

· Дачные хозяйства

· Частные лица 

СНУ

· Пищевая промышленность

· Перерабатывающая промышленность

· Химическая промышленность 

Факторы, негативно влияющие на сбыт компрессорных станций - отсутствие резервных складов в ключевых регионах (Москва, Екатеринбург и др.),  отсутствие целевой рекламной и маркетинговой политики, увеличение стоимости комплектующих изделий, высокая конкуренция на рынке, слабое развитие системы субконтрактинга в России.  Возможными действиями по снижению влияния вышеперечисленных негативных факторов являются: улучшение механизма производственной кооперации, проведение маркетинговых исследований и гибкое реагирование на изменение рыночной конъюнктуры.

Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
Общая оценка результатов деятельности предприятия в данной отрасли:

На начало 2006 года в объёме реализации (выручки) Эмитента доля изделий отраслевого производства специального назначения и морских артиллерийских комплексов составила соответственно 86%.

ОАО «МЗ» Арсенал»  единственное предприятие в Российской Федерации, способное осуществлять серийный выпуск космических аппаратов специального назначения. Продукция предприятий-конкурентов уступает продукции ОАО «МЗ «Арсенал» по стоимости, надежности, техническим характеристикам.

Предприятие – крупнейший изготовитель вооружения для Военно-Морского флота.

Общие результаты деятельности предприятия в отрасли не приводятся, поскольку сведения по производству морских артиллерийских комплексов и изделий отраслевого производства специального назначения являются секретными.

Оценка соответствия результатов деятельности предприятия тенденциям развития отрасли:

Преобладающей и имеющей приоритетное значение хозяйственной деятельностью для предприятия является производство вооружения и военной техники. Доходы от производства вооружения и военной техники постоянно росли и составили:

в 2002 году – 859,7 млн. руб., в 2003 году – 952,7 млн. руб., в 2004 году – 1,862 млрд. руб., в 2005 году – 2,285 млрд. руб., в 2006 году – 2,348 млрд.руб. 

В первом квартале 2007года доходы от производства вооружения и военной техники составили 0,537 млрд. руб.

Результаты деятельности предприятия свидетельствуют об успешном использовании сложившейся ситуации в отрасли. 

Причины, обосновывающие полученные результаты деятельности (удовлетворительные и неудовлетворительные, по мнению руководства предприятия, результаты):

Рост доходов предприятия от производства и реализации вооружения и военной техники обусловлен устойчивым спросом на вооружение российского производства на внешних рынках и усиливающейся государственной поддержкой предприятий оборонного машиностроения.

     4. АНАЛИЗ ФИНАНСОВО-ХОЗЯЙСТВЕННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ

Анализ полученных исходных данных, ознакомление с оцениваемыми   объектами,   технической   и   экономической информацией, которая могла бы быть полезной при расчете рыночной стоимости оцениваемых объектов показали, что мы имеем дело как с результатами финансово-хозяйственной деятельности в прошлом, так и текущими и будущими результатами деятельности предприятия, выраженными в денежной форме. Администрация и специалисты предприятия неоднократно подчеркивали, что устойчивое финансовое состояние предприятия, гибкое управление производственными процессами в условиях разрыва хозяйственных связей обеспечено именно благодаря умелому использованию интеллектуальной собственности предприятия.
Следовательно,    что    без    внимательного    изучения ретроспективной финансовой отчетности ОАО «Машиностроительный завод «Арсенал», невозможно сделать грамотный прогноз его будущих финансовых и производственных показателей. Кроме того, такой анализ позволяет раскрыть более верную и объективную картину его финансовой, экономической и производственной деятельности. Этим объясняется необходимость и целесообразность проведение анализа финансово-хозяйственной деятельности предприятия

Анализ финансовых показателей предприятия за 2004-2006 г.г. показывает, что финансовое состояние предприятия находится на достаточно устойчивом положении. Это подтверждают ряд показателей, приведенных в таблицах.
 Показатели финансово-экономической деятельности предприятия
	Наименование показателя: 
	2004
	2005
	2006
	1 квартал 2007

	Стоимость чистых активов эмитента, тыс. руб.: 
	348 222
	364 873
	342 323
	230 776

	Отношение суммы привлеченных средств к капиталу и резервам, %: 
	664.6
	676.9
	897.3
	1672.6

	Отношение суммы краткосрочных обязательств к капиталу и резервам, %: 
	654
	464.5
	493
	927.0

	Покрытие платежей по обслуживанию долгов, руб.: 
	-
	-
	-
	-

	Уровень просроченной задолженности, %: 
	-
	-
	-
	-

	Оборачиваемость дебиторской задолженности, раз: 
	1.54
	0.094
	2.621
	0.128

	Доля дивидендов в прибыли, %:
	81.34
	45.14
	-
	-

	Производительность труда, тыс. руб./чел.:
	694. 2
	851. 438
	928.24
	54. 3

	Амортизация к объему выручки, %:
	-
	1.7
	2.2
	9.7


Прибыль и убытки

	Наименование показателя: 
	2004
	2005
	2006
	1 квартал 2007 

	Выручка, руб.: 
	2092434849
	2619325000
	2739256000
	154 844 000

	Валовая прибыль, руб.: 
	516 043 000
	590042000
	622297000
	7 151 000

	Чистая прибыль (нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)), руб.: 
	27 674 044
	43 870 000
	10 760 000
	-107387000

	Рентабельность собственного капитала, %: 
	8
	12
	3
	-47

	Рентабельность активов, %: 
	1
	1,5
	0.3
	-3

	Коэффициент чистой прибыльности, %
	1.3
	1.7
	0.4
	-69

	Рентабельность продукции (продаж), %: 
	15
	11.4
	11
	-41

	Оборачиваемость капитала
	5.4
	2.3
	1.59
	0.08

	Сумма непокрытого убытка на отчетную дату, руб.: 
	-24 257 000
	-140 884 000
	-10 760 000
	-107 387 000

	Соотношение непокрытого убытка на отчетную дату и валюты баланса: 
	-0.010
	-0.050
	-0.003
	-0.03


Ликвидность 

	Наименование показателя: 
	2004
	2005
	2006
	1 квартал 2007

	Собственные оборотные средства, тыс. руб.: 
	-59 167
	- 153 525
	- 190 195
	-370 507 

	Индекс постоянного актива: 
	0.08
	1.42
	1.56
	2.61

	Коэффициент текущей ликвидности: 
	0.99
	1.37
	1.71
	1.63

	Коэффициент быстрой ликвидности: 
	0.61
	0.76
	0.62
	0.70

	Коэффициент автономии собственных средств: 
	0.13
	0.13
	0.1
	0.06


Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
	Таблица 30 

	Расчет стоимости гудвилла

	1. Вычисление прибыли

	Финансовый год
	Доход после налогообложения
	Поправки
	Приведенный доход

	2004
	27 674
	 
	27 674

	2005
	43 870
	 
	43 870

	2006
	10 760
	 
	10 760

	Итого за три года
	82 304

	Среднее значение прибыли за три года
	27 435

	2. Вычисление объема материальных активов

	Финансовый год
	Сумма активов (стр.300)
	Нематериальные активы
	Пассивы (стр.700-стр.490)
	Активы для расчёта

	2004
	2662332
	477
	2314110
	347745

	2005
	2834985
	372
	2470112
	364501

	2006
	3413974
	4968
	3071651
	337355

	Итого за 3 года
	1049601

	Среднее за 3 года
	349867

	Прибыль на материальные активы с нормой 10,75%
	37611

	Стоимость гудвилла
	-10 176


Заключение

По итогам выполненных работ можно сделать следующие выводы и рекомендации:

ОАО «МЗ» Арсенал»  единственное предприятие в Российской Федерации, способное осуществлять серийный выпуск космических аппаратов специального назначения. Продукция предприятий-конкурентов уступает продукции ОАО «МЗ «Арсенал» по стоимости, надежности, техническим характеристикам.

Предприятие – крупнейший изготовитель вооружения для Военно-Морского флота.
На момент оценки ОАО "Машиностроительный завод «Арсенал»" владеет интеллектуальной собственностью выраженной в виде нематериальных активов, таких как изобретения, на которые имеются патенты; научно-исследовательские работы; модель базы данных и  программное обеспечение, имущественные права НПО Лазерные системы,  а также в виде нематериальных активов, неотделимых от предприятия, такими как соединение разрозненных компонентов в производственную единицу; стратегия, системы и методы организации и управления производством; наличие обученного персонала и клиентуры; репутация предприятия и др.

C 2002 года прослеживается постепенное увеличение положительного финансового результата деятельности предприятия. Этому немало способствует общая экономическая ситуация  в стране, а также улучшение финансового положения в 2002-2006 годах.
 На протяжении трёх финансовых лет динамика показателей валовой прибыли, выручки  положительная (за период с 2004 по 2006 год объем выручки от продаж возрос в с 2,092  млн. руб. до 2,739  млн. руб., также произошло увеличение валовой прибыли с 516  млн. руб. до 622 млн. руб.),  но в то же время  показатели чистой прибыли, по которой производились расчёты стоимости гудвила предприятия снизились с 27,674 млн. руб. в 2004 году. до  10,76 млн. руб. в 2006 году. 

Рентабельность продукции (продаж) имела отрицательную динамику в течении 3-х последних лет и снизилась с 15% до 11%, рентабельность активов составляла 1%,1,5%,0,3%, что является низким показателем при среднем значении для отрасли 10,75%. Это объясняется тем, что с одной стороны, с 1999 года эмитент выпускает новые образцы традиционной для себя продукции, а с другой стороны, значительную часть товарной продукции эмитента составляет оборонная продукция, нормы затрат на которую жестко регламентируются Правительством РФ. 
Оценка интеллектуальной собственности проводилась на основе финансовых показателей предприятия. Исходные финансовые показатели были взяты из бухгалтерской отчетности за последние 3 года .
	Таким образом, стоимость гудвилла ОАО «Машиностроительный завод «Арсенал» по состоянию на 01.04.2007 года с учетом округления составляет

 -10 176 000 
 (минус десять миллионов сто семьдесят шесть тысяч) рублей.




Список использованных источников

[1] Gordon V.Smith. Russel L.Parr. Valuation of Intellectual Property and Intangible Assets. Second edition, New York, 1994.

[2] Вао Tran. IP law aspects in strategic planning. ABI/INFORM Euromoney Ltd. 1995 Managing Intellectual Property March 1995

[3] Газета «Интерфакс - АИФ» № .

[4] Газета «Финансовые известия» №.

[5] Журнал «Деньги» №.

[6] Журнал «Патенты и лицензии», №11, 1997 год.

[7] Козырев А.Н. Оценка интеллектуальной собственности. - М.: Экспертное бюро-М, 1997.-289 с.

[8] Общероссийский классификатор основных фондов №ОК 013-94 (дата введения 01.01.96). Утвержден постановлением госстандарта РФ от 26 декабря 1994 г. № 359.

[9] Порядок включения объектов интеллектуальной собственности в состав нематериальных активов от 13.03.95 № ОР22-2-64

[10] Руководство по оценке бизнеса. Гленн М.Десмонд, Ричард Э.Келли, 1996, 262 с.

[11] Свидетельство о регистрации товарного знака «ЗАКАЗЧИК-ТМ» в государственном реестре товарных знаков и знаков обслуживания.

[12] Справочник «Консультанты», выпуск №2, 1997.

[13] Стандарт Российского Общества Оценщиков. СТО РОО 10-02-95. Декларация РОО.

[14] СТО РОО 20-01-96. Общие понятия и принципы оценки.

[15] СТО РОО 20-03-96 Базы оценки, отличные от рыночной стоимости.

[16] СТО РОО 20-04-96 Оценка в целях финансовой отчетности и смежной документации.

[17] СТО РОО 26-01-95 Оценка объектов интеллектуальной собственности.

[18] СТО РОО 26-02-96 Оценка нематериальных активов.

[19] СТО РОО 27-01-95 Кодекс профессиональной этики членов РОО.

[20] Тарасевич Е.И. Оценка недвижимости, С-Петербург, «СПбГТУ», 1997.

[21] Типовые методические рекомендации по планированию, учету и калькулированию себестоимости научно-технической продукции от 15 июня 1994 г. № ОР-22-2-46

PAGE  
1
Общество с ограниченной ответственностью  «Левко энд Русаков»

