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Введение

На Украине идет процесс интенсивного формирования фондового рынка. Итогом массовой приватизации стало создание новых экономико - правовых механизмов и институциональных структур: корпоративного сектора экономики, биржевого и внебиржевого рынков ценных бумаг. Все больше предприятий Украины используют в своей деятельности ценные бумаги – в целях получения дохода, привлечения  дополнительных, в том числе заемных, средств, осуществления расчетов. 

С другой стороны, ценные бумаги – это особая форма существования капитала, отличная от его товарной, производительной, и денежной форм, которая может передаваться вместо него самого. Суть ее состоит в том, что у владельца сам капитал отсутствует, но имеются все права на него, которые и зафиксированы в форме ценной бумаги. То есть, ценные бумаги являются разновидностью так называемого фиктивного капитала, и в условиях быстротечности, высокой степени риска хозяйственных операций, сложности финансового положения большинства субъектов хозяйствования существует объективная необходимость в получении достоверной информации об их наличии у банка, их стоимости и движении, законности ведения операций с ними. Ошибки и искажения при учете  операций с ценными бумагами в случае их существенности могут значительно повлиять на достоверность бухгалтерской отчетности и нанести значительный материальный ущерб экономическому субъекту. 

Автоматизация банковских технологий в нашей стране прошла несколько этапов своего развития. Первоначально это были достаточно простые программные продукты, которые автоматизировали отдельные аспекты банковской деятельности на базе традиционных СУБД.

Процесс автоматизации банковских технологий перешел на новый этап в конце 80-х начале 90-х годов. Это напрямую связано с банковской реформой 1989 года, когда на рынке банковских услуг появились коммерческие банки. С развитием финансового и фондового рынков сфера деятельности КБ расширялась, возрос и объем перерабатываемой информации.

В новых условиях стал неизбежным переход к комплексной автоматизации банковской деятельности. В силу различия банков по размерам, структуре, используемой методологии, т.е. всех тех параметров, которые, в первую очередь, характеризуют банк как объект приложения информационных технологий, расширился круг используемых ими АБС.

На рынке программных средств банковских технологий появились организации поставщики, такие как, ’ Программ банк ’, ’ Инверсия ’, ’ Асофт ’, ’ Rstyle ’, ’Diasoft ’ и другие, которые начали активно удовлетворять имеющийся спрос.

Выбор банками тех или иных систем автоматизации связан, как правило, с соотношением цена – надежность – производительность. Многим банкам, имеющим разнородный компьютерный парк, широкую сеть филиалов и отделений, приходится решать проблему не только собственной сетевой интеграции, но переходить на планирование всей системной инфраструктуры информационной технологии.

В инфраструктуре следует выделить пять составляющих:

-информационное обеспечение;

-техническое оснащение;

-программные средства;

-системы связи и коммуникации (внутренние и внешние );

-системы безопасности, защиты и надежности.

Состав информационного обеспечения, его организация определяются составом поставленных перед банком задач. К традиционным для любого банка задачам относится операционная (расчетно-кассовая) деятельность. Автоматизация этого участка работы может решить многие проблемы большинства малых и средних банков на сегодняшний день. При таком подходе банковская технология строится на программном продукте ’Операционный день банка’ (ОДБ). Он включает в себя такие программы, как ’Ведение банковских договоров’, ’Платежные поручения’, ’Касса’, ’Ведение неторговых операций’, ’Ведение переводных операций’ и другие.

Для обеспечения комплексности автоматизации банковской деятельности требуется ряд важных программных средств, позволяющих оценить состояние банка на любой момент времени, вести скоростной обмен информацией со своими филиалами и отделениями, а также с другими банками, осуществлять разноску сумм по корреспондентским счетам, их обработку и другие функции. Сюда можно отнести так называемую систему ’Клиент‑банк’, дающую возможность клиенту банка осуществлять платежи и проводить другие операции, минуя операциониста и не выходя из своего офиса.

Кроме традиционных направлений в комплексную систему организации деятельности органично должно входить решение таких задач, как автоматизация работы с ценными бумагами, дилинг, биржевые операции, организация межбанковского обмена электронными копиями документов, аналитическая оценка деятельности банка и его клиентов и многие другие.

Решение комплексных задач автоматизации возможно лишь с привлечением современных программно‑аппаратных средств. Поэтому сейчас наметилась тенденция приобретения банками мощных компьютеров, развитого ПО, примером которого выступает система “Bloomberg”.
Актуальность выбранной темы заключается в том, что сегодня, в условиях развивающейся рыночной экономики всё больше возрастает интерес к вопросам операций коммерческих банков с ценными бумагами, а так же применения зарубежного опыта при использовании операций с ними. Успешное становление этой сферы деятельности банков наряду со становлением инфраструктуры фондового рынка имеет огромное значение для судеб рыночной экономики в Украине. От деятельности банков на фондовом рынке выигрывают не только руковод​ство и акционеры, но также их контрагенты и заемщики, жители и пред​приятия региона, где функционируют банки, их частные и корпоративные клиенты, а в итоге - все общество в целом.

Интерес к деятельности украинских банков на фондовом рынке связан с тем, что успешное развитие деятельности банков по операциям с ценными бумагами наряду со становлением инфраструктуры фондового рынка имеет огромное значение для становления рыночной экономики. Банки объектив​но выполняют важную роль регулирования и перераспределения поступающих на фондовый рынок основных инвестиционных ресурсов, способ​ствуя размещению последних в наиболее эффективные и перспективные от​расли промышленности и сферы услуг.

Объектом исследования является ЗАО «Альфа-Банк», осуществляющий операции с ценными бумагами на внутреннем и внешнем рынках Украины, участвующего в проведении инвестиционной промышленной политики и активно работающего с населением на региональном уровне.

Предметом исследования является механизм осуществления управленческой деятельности коммерческих банков в области операций с ценными бумагами.

Целью настоящего исследования является раскрытие современного содержания  механизма управления операциями коммерческого банка с ценными бумагами и внедрения в этот процесс передового зарубежного опыта.
Цель исследования предполагает решение следующих задач:

- сформулировать теоретические аспекты управления операциями коммерческих банков  с ценными бумагами в условиях экономики Украины; 

- провести анализ операций с ценными бумагами на примере ЗАО «Альфа-Банк»;

- дать организационно-экономическую характеристику объекта исследования;

- раскрыть основные направления деятельности ЗАО «Альфа-Банк» в области политики управления портфелем ценных бумаг;

- разработать оптимальный портфель ценных бумаг ЗАО «Альфа-Банк» при помощи экономико – математического моделирования, алгоритм которого заложен в передовой финансово – аналитической системе “Blооmberg”.

Вопросом управления ценными бумагами в банках и оптимизации портфеля ценных бумаг занимались такие современные ученые как Лаврушин, Батраков, Белоглазова, Ачкасов.
В процессе проведения исследования была использована теоретическая и методологическая литература, монографии, статьи, публикации, научно-практические изыскания отечественных авторов в области «изучаемой проблемы», статистические данные.

1 Теоретические аспекты операций с ценными бумагами в коммерческих банках

1.1 Понятие, виды, классификация и порядок выпуска ценных бумаг

Ценные бумаги - необходимый атрибут рыночного хозяйства. Ранее, в государственной экономике, оборот ценных бумаг по необходимости был чрезвычайно обеднен и представлен в основном государственными ценными бумагами - облигациями, предъявительскими сберкнижками и аккредитивами гострудсберкасс, выигравшими лотерейными билетами, а в расчетах между юридическими лицами мог использоваться расчетный чек. С переходом к рыночной экономике оборот ценных бумаг возрос, стал формироваться их рынок. Однако главное внимание при этом было уделено так называемым "инвестиционным" ценным бумагам - акциям и облигациям частных коммерческих структур. 

В имущественном обороте имеется много разновидностей ценных бумаг весьма специфического назначения. Так, в удостоверение приема груза в договоре морской перевозки перевозчик составляет и выдает грузоотправителю коносамент, являющийся ценной бумагой  и существующий в целом ряде разновидностей. Ценными бумагами могут быть варранты - свидетельства о наличии определенной партии товара на складе у профессионального хранителя, которые выполняют также роль товарораспорядительного документа, закладные и оформляющие ипотеку [4, с. 92]. 

В Законе Украины “О ценных бумагах и фондовом рынке” содержится определение ценной бумаги как строго формального документа, удостоверяющего имущественные права, осуществление или передача которых возможны только при предъявлении этого документа. Из этого следует, что ценная бумага представляет собой, во-первых, документ, удостоверяющий определенное имущественное право (требования уплаты определенной денежной суммы, передачи определенного имущества). В нем содержится информация о субъекте этого права и об обязанном лице. Во-вторых, речь идет именно о документе, то есть официальной записи, выполненной на бумажном носителе и имеющей строго определенную форму и обязательные реквизиты. Отсутствие хотя бы одного из реквизитов или нарушение указанной формы влечет ничтожность бумаги. В-третьих, этот документ неразрывно связан с воплощенным в нем имущественным правом, ибо реализовать это право или передать его другому лицу можно только путем соответствующего использования самого этого документа. Иначе говоря, использование такого документа либо его передача равносильны использованию или передаче выраженного им права.

Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
Безбумажная ценная бумага - это всегда именная бумага, так как в электронной памяти она зарегистрирована на определенное юридическое или физическое лицо. Однако переход от бумажной к безбумажной форме неизбежно сопровождается тем, что, с одной стороны, ценная бумага может утрачивать некоторые свои свойства, связанные именно с ее материальным носителем, а с другой - приобретать новые качества, которые возникают в силу ее "электронного" характера [9, с. 42].

В этом смысле можно сказать, что бумажная и безбумажная формы - это не просто формы, а стадии развития ценной бумаги, это переход одного качества в другое. Безбумажная ценная бумага - это не то же самое, что традиционная ценная бумага в виде определенного бумажного бланка (предъявительского или именного). Строго говоря, это уже не ценная бумага, а электронная форма учета владельцев капитала, обладающих заранее обозначенными правами и соответствующими обязательствами по отношению к пользователю этого капитала.

Благодаря безбумажной форме владение капиталом еще более формализуется: физическое владение (сначала в виде денежного капитала, затем в бумажной форме) превращается в учетное, в виде электронных записей. Физическое отделение капитала от его владельца завершается именно в безбумажной форме ценной бумаги. Понятие "безбумажная ценная бумага" хорошо отражает, откуда происходят "электронные" права и их главные свойства, поскольку последние ведут свое начало от бумажной формы. Если под ценной бумагой понимать только ценную бумагу в бумажной форме, то для безбумажной формы потребовалось бы ввести в оборот какое-то новое понятие, но это повлекло бы за собой необходимость новых определений для конкретных видов ценных бумаг ("электронных" акций, облигаций). Практика пока не идет по этому пути, поскольку безбумажная форма ценной бумаги еще не проявила в должной мере существенного содержательного отличия от своей предшественницы - бумажной формы.

Ценной бумагой является документ, удостоверяющий с соблюдением установленной формы и обязательных реквизитов имущественные права, осуществление или передача которых возможны только при его предъявлении. С передачей ценной бумаги переходят все удостоверяемые ею права в совокупности [2, с. 5].

Следует различать два вида прав, связанных с ценной бумагой. С одной стороны ценная бумага является имуществом (вещью), объектом сделок и на нее могут возникать права собственности или иные вещные права (хозяйственного ведения, оперативного управления), это так называемое «право на бумагу». С другой стороны, ценная бумага определяет и фиксирует права владельца ценной бумаги (кредитора) по отношению к лицу, выпустившему бумагу, это называемое право из бумаги. Право, удостоверенное ценной бумагой, может быть переуступлено другому лицу путем ее передачи.

К ценным бумагам относятся следующие документы: государственная облигация, облигация, вексель, чек депозитный и сберегательный сертификаты, банковская сберегательная книжка на предъявителя, коносамент, акция, приватизационные ценные бумаги и другие документы, которые законами о ценных бумагах или в установленном ими порядке отнесены к числу ценных бумаг.

В соответствии с таблицей 1.1 ценная бумага обладает определенным набором характеристик (признаков)
Таблица 1.1 Характеристики ценных бумаг
	Классификационный признак
	Виды ценных бумаг

	Срок существования
	Срочные

Бессрочные

	Происхождение
	Первичные

Вторичные

	Форма существования
	Бумажные(документарные)

Безбумажные(бездокументарные)

	Национальная принадлежность
	Отечественные

Иностранные

	Тип использования
	Инвестиционные

Неинвестиционные

	Порядок владения
	Предъявительские

Именные

	Форма выпуска
	Эмиссионные

Неэмиссионные

	Форма собственности
	Государственные

Негосударственные

	Характер обращаемости
	Рыночные

Нерыночные

	Наличие дохода
	Доходные

Бездоходные

	Форма вложения средств
	Долговые

Владельческие долевые

	Экономическая сущность(вид прав)
	Акции

Облигации

Векселя

	Уровень риска
	Безрисковые и малорисковые

Рисковые


Временные характеристики:

· Срок существования ценной бумаги: когда выпущена в обращение, на какой период времени или бессрочно

· происхождение: Первичные ценные бумаги - основаны на активах, в число которых входят сами ценные бумаги, выпускаемые на основе первичных ценных бумаг. Например, депозитарные расписки, варранты на ценные бумаги.

Пространственные характеристики:

· форма существования: бумажная, или, выражаясь юридически, документарная форма, или безбумажная, бездокументарная форма.

· национальная принадлежность: ценная бумага отечественная или другого государства, то есть иностранная.

· территориальная принадлежность: в каком регионе страны выпущена данная ценная бумага.

Рыночные характеристики:

· тип использования: инвестиционные ценные бумаги - ценные бумаги, являющиеся объектом для вложения капитала (акции, облигации). Неинвестиционные - ценные бумаги, которые обслуживают денежные расчеты на товарных или других рынках(векселя, чеки, коносаменты)

· порядок владения: предъявительская ценная бумага не фиксирует имя ее владельца, обращение осуществляется путем простой передачи от одного лица другому . Именная ценная бумага содержит имя владельца и, кроме того, регистрируется в специальном реестре.

· форма собственности и вид эмитента, то есть того, кто выпускает на рынок ценную бумагу: государство, корпорации, частные лица.

· характер обращаемости: свободно обращается на рынке или есть ограничения.

· экономическая сущность с точки зрения прав, которые предоставляет ценная бумага.

· наличие дохода: выплачивается по ценной бумаге какой-то доход или нет.
· форма вложения средств: инвестируются деньги в долг или для приобретения прав собственности.
· уровень риска: По уровню риска виды ценных бумаг располагаются следующим образом исходя из принципа: чем выше доходность, тем выше риск, и чем выше гарантированность ценной бумаги, тем ниже риск [5, с. 42].
Государственные ценные бумаги. Государственные ценные бумаги - это форма существования государственного внутреннего долга. Это долговые ценные бумаги, эмитентом которых выступает государство.

В зависимости от критерия различают несколько группировок:

По виду эмитента:

· ценные бумаги центрального правительства;

· муниципальные ценные бумаги;

· ценные бумаги государственных учреждений;

· ценные бумаги, которым придан статус государственных.

По форме обращаемости:

· рыночные ценные бумаги, которые могут свободно перепродаваться после их первичного размещения;

· нерыночные, которые не могут перепродаваться их держателям, но могут быть через определенный срок возвращены эмитенту.

По срокам обращения:

· краткосрочные(до 1 года);

· среднесрочные(от 1 до 5-10 лет);

· долгосрочные(свыше 10-15 лет).

По способу выплаты доходов:

· процентные ценные бумаги(процентная ставка может быть: фиксированной, плавающей, ступенчатой);

· дисконтные ценные бумаги, которые размещаются по цене ниже номинальной, и эта разница образует доход по облигации;

· индексируемые облигации, номинальная стоимость которых возрастает, например, на индекс инфляции;

· выигрышные, доход по которым выплачивается в форме выигрышей;

· комбинированные облигации, по которым доход образуется за счет комбинации ранее перечисленных способов [16, с. 37].

· Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
Депозитный(сберегательный) сертификат - ценная бумага, удостоверяющая сумму вклада, внесенного в банк, и права вкладчика (держателя сертификата) на получение по истечении установленного срока сумму вклада и обусловленных в сертификате процентов в банке, выдавшем сертификат. Если в качестве вкладчика выступает юридическое лицо, то оформляется депозитный сертификат, если физическое лицо - сберегательный.

Особенность сертификата как ценной бумаги заключается в том, что он может быть выпущен только в документарной форме. При этом сертификат может быть именным и на предъявителя. Бланк сертификата должен содержать следующие обязательные реквизиты [15, с. 183]:

· наименование «Депозитный(сберегательный) сертификат»;

· указание на причину выдачи сертификата;

· дата внесения депозита или сберегательного вклада;

· размер депозита или сберегательного вклада, оформленного сертификатом;

· безусловное обязательство банка вернуть сумму, внесенную в депозит или на вклад;

· дата востребования вкладчиком суммы по сертификату;

· ставка процента за пользования депозитом или вкладом;

· сумма причитающихся процентов;

· наименования и адреса банка - эмитента и для именного сертификата - бенефициара(вкладчика);

· подписи двух лиц, уполномоченных банком на подписание такого рода обязательств, закрепленные печатью банка.

Отсутствие в тексте бланка сертификата какого-либо из обязательных реквизитов делает этот сертификат недействительным.

В настоящий момент существуют определенные ограничения по субъектному составу коммерческих банков, которые могут выпускать сберегательные сертификаты:

· осуществляющие банковскую деятельность не менее 1 года;

· опубликовавшие годовую отчетность, подтвержденную аудиторской фирмой;

· соблюдающие банковское законодательство и нормативные акты НБУ;

· имеющие резервы на возможные потери по ссудам в соответствии с требованиями НБУ;

· имеющие резервный фонд в размере 15% от фактически оплаченного уставного фонда.

Обращение депозитных и сберегательных сертификатов осуществляется на основании общих норм гражданского права. Срок обращения депозитного сертификата не может превышать 1 года, а сберегательного - 3 лет. При этом сертификаты на могут служить расчетным или платежным средством за проданные товары или оказанные услуги.

Уступка права требования по сертификатам на предъявителя осуществляется простым вручением этого сертификата. Уступка права по именному сертификату оформляется двусторонним соглашением лица, уступающего свои права, и лица, приобретающего эти права [17, с. 108].
В следующем пункте данной главы будет рассмотрена характеристика операций коммерческих банков с ценными бумагами.

1.2 Характеристика основных банковских операций с ценными бумагами
Банки осуществляют на рынке ценных бумаг деятельность в качестве финансовых  посредников и профессиональных участников. 

Как финансовые посредники банки приобретают ценные бумаги с целью извлечения доходов по ним или управления другими компаниями при приобретении контрольного пакета акций этих компаний, а также осуществляют собственные эмиссии ценных бумаг с целью получения дополнительных собственных средств.

Как профессиональные участники банки осуществляют брокерскую и дилерскую деятельность; деятельность по размещению и управлению ценными бумагами; депозитарную деятельность. Порядок и условия осуществления профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг в настоящий момент устанавливается законом Украины от 22 апреля 1996 года «О рынке ценных бумаг» и регулируется «Положением о порядке лицензирования различных видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг», утвержденным Постановлением НБУ №26 от 19 сентября 2004 года. В большинстве стран банки играют на рынке ценных бумаг важнейшую, ключевую роль. В целом операции коммерческих банков представлены в приложении А.
Выделяется 10 признаков классификации видов операций с ценными бумагами (см. рисунок 1.1).
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Рисунок 1.1 - Признаки классификации операций банков с ценными бумагами

Положенные в основу классификации принципы позволяют любую операцию отнести к тому или иному единственному элементу каждой из классификационных групп, при этом множества элементов, принадлежащих разным группам, являются непересекающимися. Предлагаемая классификация может быть использована для идентификации и кодирования банковских операций с ценными бумагами. Она позволяет в случае использования всех 10 признаков однозначно определить более 128 000 операций.

Классификация предназначена, прежде всего, для использования основными участниками банковского организационного процесса: Центральными банками, учредителями и самими банками. Для каждого из них в классификации скрыты свои методологические возможности по совершенствованию организационного процесса.
Выделение операции в качестве отдельного вида с практической точки зрения имеет смысл при наличии особенностей в принятии решения и/или техническом обеспечении.
Банки Украины осуществляют эмиссионную деятельность. По законодательству Украины банки могут эмитировать акции, облигации производные ценные бумаги. На основе эмиссии акций и облигаций формируется собственный, заемный капитал банка. Среди акций банков наибольшее распространение имеют обыкновенные акции. Привилегированные акции выпускаются реже [12, с. 96]. Банки, выпуская собственные акции и облигации, должны руководствоваться инструкцией НБУ №8 «О правилах выпуска и регистрации ценных бумаг коммерческими банками на территории Украины» от 17 сентября 1996 года.

Инструкцией регламентируется эмиссия ценных бумаг, которую акционерный банк может осуществлять в 3 случаях:

- при своем учреждении;

- при увеличении размеров первоначального уставного капитала банка путем выпуска акций;

- при привлечении банком заемного капитала путем выпуска облигаций или других долговых обязательств.

Размещение акций повторного выпуска может осуществляться путем подписки (открытой или закрытой), путем распределении среди акционеров общества и путем конвертации. 

Количество фактически реализованных банком акций и облигаций не должно превышать их количества, предполагаемого к выпуску и указанного в регистрационных документах выпуска. В отношении акций действует правило, согласно которому их выпуск может быть признан состоявшимся лишь в том случае, если реально оплаченный прирост уставного фонда банка составляет не менее 50 процентов суммы предполагавшегося вначале выпуска увеличения уставного фонда.

Регистрация итогов выпуска происходит после завершения процесса реализации ценных бумаг. Банк - эмитент анализирует результаты и составляет отчет об итогах выпуска, который подписывается Председателем Правления банка и представляется в регистрирующий орган.

Отчет об итогах выпуска эмиссионных ценных бумаг должен содержать следующую информацию:

- даты начала и окончания размещения ценных бумаг;

- количество размещенных ценных бумаг;

- фактическую цену размещения ценных бумаг(по видам ценных бумаг в рамках данного выпуска);

- общий объем поступлений за размещенные ценные бумаги.

Регистрирующий орган рассматривает отчет об итогах выпуска эмиссионных ценных бумаг в 2-х недельный срок и при отсутствии, связанных с выпуском ценных бумаг нарушений, регистрирует его. Публикация итогов выпуска ценных бумаг должна производиться банком-эмитентом в том же печатном органе, где было опубликовано сообщение о выпуске.

Банки, регистрация выпуска ценных бумаг которых сопровождалась регистрацией проспекта эмиссии ежегодно в течение 2-х недель после проведения общего годового собрания акционеров, представляют в регистрирующий орган отчет, содержащий данные о банке, о его финансовом положении, а также сведения об эмитированных банком акциях и облигациях, информацию о других видах ценных бумаг, выпущенных банком.

При первичном размещении акций банк - эмитент не имеет права приобретать их за свой счет, на вторичном же рынке банки могут выступать в качестве своих собственных акций, но в строго установленных законом случаях. Многие акционерные банки с целью поддержания рыночного курса собственных акций проявляют высокую активность на вторичном рынке собственных акций. Рыночная цена - курс определяется по формуле 1.1:

Ка = Кр/Нн*100,



(1.1)

где Ка - рыночный курс

Кр - рыночная цена

Нн - номинальная цена

Формула вынесена по центру

Выпуск векселей. Украинские банки активно осваивают выпуск векселей как краткосрочных долговых обязательств. Следует отметить, что хотя выпуск векселей и является эмиссионной операцией, сами векселя выписываются без регистрации эмиссионного проспекта, поэтому, данную операцию правомерно характеризовать как выпуск векселей. Банки используют выпуск векселей в основном с целью привлечь средства для активных операций банка по возможности за более низкую плату и с наименьшими накладными расходами по сравнению с использованием традиционных кредитно - депозитных форм вложения средств. Снижение накладных расходов достигается за счет того, что выполняя ту же функцию, что и депозитный сертификат, вексель имеет упрощенную процедуру выпуска - отсутствует процедура регистрации в НБУ. Банки могут выпускать векселя как сериями, так и в разовом порядке. Привлекательность единичного векселя в том, что условия его выпуска и обращения можно определить с учетом интересов конкретного вкладчика. Серийному выпуску векселей банки отдают явное предпочтение, поскольку в этом случае обеспечивается привлечение большого количества инвесторов и значительного объема ресурсов [12, с. 108].

Банковские операции с векселями. Учет векселей состоит в том, что векселедержатель передает векселя банку по индоссаменту до наступления срока платежа и получает за это вексельную сумму за вычетом за досрочное получение определенного процента от этой суммы. Этот процент называется учетным процентом или дисконтом. 
Выдача ссуд до востребования по специальному ссудному счету под обеспечение векселей. Банки могут открывать предприятиям, организациям и другим клиентам специальные ссудные счета и выдавать по ним кредиты, принимая в их обеспечение векселя. Ссуды оформляются без установления срока или до наступления срока погашения векселей, принимаемых в обеспечение. Векселя принимаются в обеспечение специального ссудного счета не на их полную стоимость: обычно 60-90% их суммы в зависимости от размера установленного конкретным банком, а также в зависимости от кредитоспособности клиента и качества представленных им векселей.

Банки часто выполняют поручения векселедержателей по получению платежей по векселям в срок (принятие векселя на инкассо). Банки берут на себя ответственность по предъявлению векселей в срок плательщику и получению причитающихся по ним платежей. За данную операцию банки взимают определенную плату.

Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
- деятельность из управление ипотечным покрытием - деятельность, которая осуществляется за вознаграждение банком или другим финансовым учреждением в соответствии с соответствующим договором об управление ипотечным покрытием; 

- депозитарная деятельность депозитария ценных бумаг - деятельность по предоставлению услуг относительно сохранения ценных бумаг, обслуживания правочинів относительно ценных бумаг на счетах хранителей ценных бумаг, а также операций эмитента относительно выпущенных ними ценных бумаг; 

- депозитарная деятельность хранителя ценных бумаг - деятельность по предоставлению услуг относительно сохранения ценных бумаг, обслуживания правочинів относительно ценных бумаг на счетах собственников ценных бумаг; 

- деятельность из ведение реестра собственников именных ценных бумаг - сбор, фиксация, обработка, сохранения и предоставления данных, которые составляют систему реестра собственников именных ценных бумаг, относительно именных ценных бумаг, их эмитентов и собственников; 

- деятельность из организации торговли на фондовом рынке - деятельность профессионального участника фондового рынка (организатора торговли) из создание организационных, технологических, информационных, правовых и других условий для собирания и распространение информации относительно спроса и предложений, проведения регулярных торгов финансовыми инструментами по установленным правилам, централизованного заключения и выполнение договоров относительно финансовых инструментов, в том числе осуществления клиринга и расчетов за ними, и решения споров между членами организатора торговли; 

- расчетно-клиринговая деятельность - деятельность из определение взаимных обязательств по договорам относительно ценных бумаг и расчетов за ними.

Государственное регулирование рынка ценных бумаг осуществляет ДКЦПФР, которая есть государственным органом, подчиненным Президенту Украины и подотчетным Верховной Раде Украины. К системе этого органа входят ДКЦПФР, ее центральный аппарат и территориальные органы. Другие государственные органы осуществляют контроль за деятельностью участников рынка ценных бумаг в границах своих полномочий, определенных действующим законодательством. 

1. Санкции, которые применяются к участникам рынка ценных бумаг за нарушение законодательства
К участникам рынка ценных бумаг за нарушение законодательства Государственной комиссией по ценным бумагам и фондовому рынку предусмотрены применения следующих санкций. 

К юридическим лицам:

- штраф в размере до 10000 не облагаемых налогами минимумов доходов граждан или в размере до 150 процентов полученной прибыли (поступлений), полученных в результате этих действий, - за выпуск в обращение и размещение юридическими лицами незарегистрированных ценных бумаг соответственно действующему законодательству;
- штраф в размере до 5000 не облагаемых налогами минимумов доходов граждан - за деятельность юридических лиц на рынке ценных бумаг без специального разрешения (лицензии), получение которого предусмотрен действующим законодательством; 

- штраф в размере до 1000 не облагаемых налогами минимумов доходов граждан - за непредоставление, несвоевременное представление или представления юридическими лицами заизвестно не достоверной информации; 

- штраф в размере до 500 не облагаемых налогами минимумов доходов граждан - за уклонение юридических лиц от выполнения или несвоевременное выполнение распоряжений, решений об устранение нарушений действующего законодательства относительно ценных бумаг. 

Предупреждения - за нарушение участником рынка ценных бумаг требований законодательства относительно ценных бумаг, нормативных актов ДКЦПФР. Остановка на срок до одного года действия лицензии на осуществление профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг - за нарушение требований законодательства относительно ценных бумаг и нормативных актов Комиссии. Аннулирования лицензии на осуществление профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг - за нарушение требований законодательства относительно ценных бумаг и нормативных актов Комиссии при наличии оснований, предусмотренных действующим законодательством. 

К гражданам и должностных лиц: 
- штраф в размере от 50 до 100 не облагаемых  налогами минимумов доходов граждан - за осуществление гражданином или должностным лицом юридического лица операций по выпуску в обращение или размещение не зарегистрированных соответственно действующему законодательству ценных бумаг; 

- штраф в размере от 20 до 50 не облагаемых налогами минимумов доходов граждан - за осуществление гражданином или должностным лицом юридического лица операций на рынке ценных бумаг без специального разрешения (лицензии), получение которого предусмотрен действующим законодательством; 

- штраф в размере от 50 до 100 не облагаемых налогами минимумов доходов граждан - за непредоставление, несвоевременное представление или представления гражданином или должностным лицом юридического лица заизвестно не достоверных сведений Комиссии, если представления этих сведений предусмотрен действующим законодательством;
- штраф в размере от 20 до 50 не облагаемых налогами минимумов доходов граждан - за уклонение от выполнения или несвоевременное выполнение гражданином или должностным лицом юридического лица распоряжений Комиссии.

Решения ДКЦПФР о наложение штрафа может быть обжалован в суде. Штрафы, наложенные ДКЦПФР взимаются в судебном порядке. О наложение штрафов на коммерческие банки ДКЦПФР информирует Национальный банк Украины в трехдневный срок. Выполнения постановлений о наложение санкций за правонарушение на рынке ценных бумаг. Штраф может быть уплачен нарушителем не позднее как через 15 дней со дня получения ним постановления.

В случае обжалования этого постановления штраф может быть уплачен:

- не позднее как через 15 дней со дня сообщения об оставление жалобы без удовлетворения; 

- не позднее как через 15 дней со дня получения решения по результатам рассмотрения жалобы, если решения предусматривает уплату штрафа. 

Сообщения об уплате штрафа на протяжении пяти рабочих дней присылается к уполномоченному подразделу центрального аппарата Комиссии (соответствующего территориального органа Комиссии). В случае неуплаты штрафа правонарушителем в срок, установленный „правилами рассмотрения справь о нарушение требований законодательства на рынке ценных бумаг и применение санкций” утвержденными приказом ДКЦПФР от 09.01.1997г. №2 (в редакции от 13.02.2001г. №27), штраф взимается в судебном порядке. При наложении на юридическое лицо санкции в виде остановки действия лицензии в постановлении отмечается дата, к которой действие лицензии остановлен. С этой даты действие лицензии считается возобновленной.

Таким образом в первой главе дипломной работы были рассмотрены основные принципы выпуска и обращения ценных бумаг. Так же отражено законодательное регулирование рынка ценных бумаг и порядок проведения финансового мониторинга при операциях с ценными бумагами.
2 Анализ операций с ценными бумагами ЗАО «Альфа-Банк»
2.1 Организационно – экономическая характеристика деятельности ЗАО «Альфа-Банк»
ЗАО «Альфа-Банк» (Украина) - один из наиболее динамично развивающихся коммерческих банков Украины, представленный во всех ключевых секторах банковской сферы, включая обслуживание частных и корпоративных клиентов, услуги хранителя, услуги по организации и андеррайтингу выпусков корпоративных и муниципальных облигаций, а также консультационные услуги. ЗАО «Альфа-Банк» (Украина) зарегистрировано в январе 2001 года. 

Альфа-Банк (Украина) гордится своей репутацией надежного и стабильного финансового института с быстрым и удобным сервисом и инновационным подходом к обслуживанию клиентов. Являясь членом консорциума «Альфа-Групп», Альфа-Банк (Украина) использует весь богатый финансовый опыт группы «Альфа-Банк», сочетая глубокое знание украинского рынка и международные стандарты бизнеса. 

Альфа-Банк (Украина) предлагает свои услуги через сеть отделений, мини-офисов, представительств и точек продаж, расположенных в большинстве регионов Украины. На начало 2008 года региональная сеть Банка включает 38 отделений, 181 информационно-консультационных центров, 1056 точек продаж, 250 точек продаж автокредитов, а также представительства в Москве и Минске. 

Стратегической целью Банка является установление и усиление лидирующих позиций в секторе банковских услуг для корпоративных клиентов и постепенный выход на лидирующие позиции на рынке розничных финансовых услуг, а также малого и среднего бизнеса. 

Среди крупнейших корпоративных клиентов Банка – ведущие компании Украины, представляющие металлургический, транспортный, нефтегазовый, железнодорожный, машиностроительный и другие сектора экономики. Банк обслуживает более 2 755 корпоративных, 4 000 клиентов МСБ и около 530 270 розничных клиентов.  На начало 2008 года уставный капитал Альфа-Банк (Украина) составил 1,37 млрд. грн.

По данным финансовой отчетности по состоянию на 30 июня 2007 года общие активы банка составили USD 1,91 млрд.*, корпоративный кредитный портфель составил USD 1,5 млрд.*, а розничный кредитный портфель USD 225 млн.* По сравнению с аналогичными показателями на конец декабря 2006 года, рост составил 55%, 87,3% и 230% соответственно. По состоянию на 1 августа 2007 года банк вошел в десятку крупнейших банков страны по размерам активов, согласно рейтинга Ассоциации украинских банков (АУБ).

Альфа-Банк (Украина) занимает ведущие позиции среди менеджеров по рыночному размещению корпоративных облигаций. Банк предлагает полный спектр услуг по организации и андеррайтингу облигационных займов от подготовки программ займов до аналитической поддержки в течение всего срока обращения облигаций. В Банке разработаны новые подходы к размещению облигаций, значительно увеличивающие возможности эмитентов. 

Альфа-Банк (Украина) осуществил два выпуска собственных трехлетних еврооблигаций – объемом USD 345 млн. в декабре 2006 года –  марте 2007 года, а также объемом  USD 200 млн. в июле 2007 года.

Международным рейтинговым агентством Moody’s Investor Services банку присвоен индивидуальный рейтинг финансовой устойчивости Е+ и депозитный рейтинг в иностранной валюте B2/NP. Депозитный рейтинг в национальной валюте находится на уровне Ba3/NP, долгосрочный рейтинг по национальной шкале и рейтинг долговых обязательств в национальной валюте — Aa1.ua. Рейтинг необеспеченных долговых обязательств в национальной и иностранной валюте -  Ba3. Прогноз по депозитному рейтингу в иностранной валюте — «позитивный», по остальным рейтингам банка — «стабильный». 

В числе главных приоритетов Альфа-Банка — культурно-просветительская деятельность и благотворительная помощь. На протяжении всей своей истории Альфа-Банк участвует в крупных проектах, направленных на развитие национальной культуры, сохранение художественных, исторических ценностей и памятников, а также содействует программам, ориентированным на помощь талантливой молодежи. 

2.2 Анализ операций ЗАО «Альфа-Банк» с векселями и сертификатами
Филиал ЗАО «Альфа-Банк» благодаря своему статусу имеет сеть постоянных клиентов и партнеров, которая постоянно расширяется. Среди них крупнейшие предприятия края различных отраслей производства. 

Целью проведения расчетов с использованием векселей или других финансовых инструментов являются:

· обеспечение своевременной выплаты заработной платы работникам предприятий;

· обеспечение бесперебойных платежей в бюджеты всех уровней;

· ликвидация взаимной задолженности предприятий;

· создание условий для планирования финансовых потоков в условиях нестабильной экономики;  

· упорядочение финансовых потоков;

· пополнение оборотных средств предприятий.

Филиал ЗАО «Альфа-Банк» выдает следующие виды простых векселей:

· простой процентный вексель с номиналом в гривне и иностранной валюте;

· простой дисконтный вексель с номиналом в гривне и иностранной валюте.

Простой вексель ЗАО «Альфа-Банк» - ценная бумага, содержащая абстрактное письменное безусловное долговое денежное обязательство, выданное ЗАО «Альфа-Банк»ом (векселедателем) другой стороне (векселедержателю). В тексте векселя не допускаются никакие ссылки на основание его выдачи.

Дисконтные векселя  - векселя, выдаваемые Банком по цене ниже их номинала (цена продажи).

При расчете цены продажи дисконтных векселей за базу берется фактическое количество календарных дней в году (365 или 366 дней соответственно) и процентная ставка по векселям в зависимости от вида валюты, сроков и сумм привлечения ресурсов, действующая в Банке на момент выдачи векселей. Разница между номиналом векселя и суммой, переведенной клиентом для его приобретения, называется дисконтом.

Банк выдает дисконтные векселя со следующими сроками платежа:

· “на определенный день”

· “во столько-то времени от составления”

· “по предъявлении, но не ранее…”

· “по предъявлении, но не ранее… и не позднее…”

Процентные векселя - векселя, выдаваемые Банком по номиналу и содержащие процентную оговорку. Процентная оговорка – указание в тексте векселей величины процентной ставки в зависимости от вида валюты, сроков и сумм привлечения ресурсов, действующей в Банке на момент выдачи векселей, и периода начисления процентов. 

Банк выдает процентные векселя со следующими сроками платежа: 

· “во столько-то времени от предъявления”

· “по предъявлении”

· “по предъявлении, но не позднее”

При расчете процентов, выплачиваемых клиенту при погашении векселей, за базу берется фактическое количество календарных дней в году (365/366 дней) и процентная ставка, указанная в процентной оговорке, кроме случаев оплаты векселей до наступления срока платежа (далее - досрочная оплата).

Порядок и процедура установления процентных ставок, применяемых для расчета цены продажи векселей или для указания в тексте векселей процентной оговорки, и ставок досрочной оплаты (учета) векселей определяются нормативным актом о порядке установления ЗАО «Альфа-Банк» процентных ставок привлечения денежных средств и процентных ставок кредитования. 

Банк выдает резидентам и нерезидентам:

· векселя в гривне за гривны. Нерезиденты могут также оплатить приобретаемые векселя в гривне иностранной валютой. 

· векселя в иностранной валюте за иностранную валюту, в которой выражен номинал векселей. Векселя в иностранной валюте выдаются в следующих видах иностранных валют: доллары США, евро, швейцарские франки, японские йены, английские фунты. Векселя в иных видах иностранных валют выдаются только после предварительного согласования с Казначейством (согласование производится путем обмена сообщениями по внутренней электронной почте). Резиденты и нерезиденты могут также оплатить приобретаемые векселя в иностранной валюте гривне или иностранной валютой, отличной от валюты номинала векселей. Векселя, приобретенные резидентами за гривны, выпускаются Банком с оговоркой платежа в гривне.

Ценовая политика Банка по операциям покупки/продажи векселей за валюту, отличную от валюты номинала векселей, определяется Казначейством. 

Расчеты по сделкам с векселями осуществляются Банком:

· с векселями в гривне в безналичном порядке или наличными деньгами (для юридических лиц - с учетом предельного размера расчетов наличными деньгами в гривне по одному платежу между юридическими лицами, установленного НБУ), 

· с векселями в иностранной валюте только в безналичном порядке,

· в валюте, отличной от валюты номинала векселей, только в безналичном порядке. 

Для осуществления контроля за выдачей, обращением и оплатой векселей в Банке устанавливается информационная система “Единый Реестр простых векселей Банка внешней торговли” (ИС “Единый Реестр”).
В филиале ЗАО «Альфа-Банк» применяются следующие процентные ставки представленные в таблице 2.1.
Таблица 2.1 Процентные ставки (в процентах годовых) по векселям и депозитным сертификатам ЗАО «Альфа-Банк»
	Сумма векселя
	7-14 дней
	15-30 дней
	31-60 дней
	61-90 дней
	91-180 дней
	181-270 дней 
	271-365 дней 
	366-730 дней 
	731-1095 дней

	До 1.000.000
	0,125
	0,125
	0,45
	2,25
	3,45
	4,25
	5,00
	4,50
	4,25

	1.000.001-5.000.000
	
	
	0,70
	2,50
	3,70
	4,50
	5,25
	4,75
	4,50

	5.000.001-30.000.000
	
	
	0,95
	2,75
	3,95
	4,75
	5,50
	5,00
	4,75

	30.000.001-100.000.000
	
	
	1,20
	3,00
	4,20
	5,00
	5,75
	5,25
	5,00

	Свыше 100.000.000
	
	
	1,45
	3,25
	4,45
	5,25
	6,00
	5,50
	5,25


Потенциальный инвестор, желающий приобрести финансовый вексель, обращается в клиентский отдел, который занимается ценными бумагами и получает следующие информацию:

· правилах выдачи и обращения простых векселей ЗАО «Альфа-Банк»;

· информации о действующих процентных ставках (при выдаче векселей кредитным организациям и нерезидентам процентные ставки для расчета цены продажи или для указания процентной оговорки в процентных векселя согласовываются с Казначейством в каждом конкретном случае);

· справках о курсах и Тарифах Банка.

При согласии клиента с Правилами и условиями, действующими в Банке, уполномоченный сотрудник передает клиенту для оформления и подписания им:

· два экземпляра бланка Заявления на получение простых векселей ЗАО «Альфа-Банк» (далее по тексту раздела - Заявление), если клиент имеет счет в данном офисе/филиале, или оплачивает векселя наличными деньгами независимо от наличия или отсутствия счета в Банке,

· два экземпляра бланка типового Договора передачи простых векселей ЗАО «Альфа-Банк» (Договор передачи). 

Уполномоченный сотрудник при приобретении клиентом дисконтных векселей производит расчет:

· суммы, которую необходимо перевести клиенту для приобретения векселей, если клиент приобретает векселя, исходя из номинала векселей, 

· номиналов векселей, если клиент желает приобрести векселя, из расчета суммы которую он будет переводить, и сообщает полученный результат клиенту для заполнения им бланка Заявления или для включения в Договор передачи. 
Расчет производится по следующим формулам:

1. Расчет цены продажи дисконтных векселей:
P = 100 / (1 + n * i / 100 / К)




(2.1)

2. Расчет суммы, которую должен перевести клиент для приобретения дисконтных векселей, исходя из установленной цены продажи:
S = N * P / 100





(2.2)

3. Расчет номинала дисконтных векселей: 
N = S * (1 + n * i / 100  / K)




(2.3)

где: Р - цена продажи векселя в процентах от номинала 

       K - количество дней в календарном году (365/366)

       n - расчетный период  

       i  - процентная ставка

       S - сумма, которую должен перевести клиент для приобретения векселя или которую перевел (формула 2.1) 

       N - номинал векселя 

Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
.

Другим видом операций с ценными бумагами рассматриваемого банка являются операции с сертификатами.

Депозитный и сберегательный сертификат – ценная бумага, удостоверяющая сумму вклада внесенного во ЗАО «Альфа-Банк», и права вкладчика (держателя сертификата) на получение по истечении установленного срока суммы вклада и обусловленных в сертификате процентов в ЗАО «Альфа-Банк».

Процедура оформления операций по выпуску и погашению сертификатов регламентируется “Порядком оформления операций с депозитными и сберегательными сертификатами Банка Внешней Торговли”.

Филиал ЗАО «Альфа-Банк» выпускает депозитные сертификаты:

· именные;

· на предъявителя.

Выпуск сертификатов осуществляется сериями в валюте Украины. Денежные расчеты по операциям с депозитными сертификатами осуществляется в безналичном порядке. Владельцами депозитных сертификатов могут быть юридические лица - резиденты и нерезиденты.  

Процентные ставки по сертификатам устанавливаются в соответствии с действующим в Банке порядком и фиксируются в сертификате.

Выплата процентов по сертификату осуществляется банком одновременно с погашением сертификата при его пре6дъявлении владельцем. В случае досрочного предъявления сертификата к оплате Банком  выплачивается сумма вклада и проценты по понижено ставке, указанной в сертификате.

На данный момент в филиале ЗАО «Альфа-Банк» практически используются только векселя, так как  они считаются весьма перспективным инструментом фондового и денежного рынка и одновременно эффективным источником привлечения ресурсов.

В настоящее время ЗАО «Альфа-Банк» временно прекратил операции по купле-продаже ценных бумаг (акций и облигаций). Это связано с приходом нового акционера – Урало-Сибирского банка, который является одним из наиболее динамично развивающихся институтов и работает сегодня по международным стандартам. Для приведения к этим стандартам в банке ЗАО «Альфа-Банк» проводится реорганизация. Однако в дальнейшем планируется возобновить работу с ценными бумагами в полном объеме.

2.3 Анализ тарифной политики и применения технических средств при услугах регистратора ценных бумаг в ЗАО «Альфа-Банк»
ЗАО «Альфа-Банк» оказывает услуги по ведению реестров владельцев именных ценных бумаг с 1994 года. Нами первыми в Украине получена Лицензия на регистраторскую деятельность №001-Р Государственной комиссии по ценным бумагам и фондовому рынку.

В настоящее время Регистратор ЗАО «Альфа-Банк» является крупнейшим оператором рынка регистраторских услуг в Украине, обслуживая более 1 300 эмитентов и более 800 тысяч владельцев ЦБ.

ЗАО «Альфа-Банк» начал свою деятельность в качестве независимого регистратора в 1994 году. Первым в Украине получил Лицензию на регистраторскую деятельность за №001-Р от 03.07.1996 г., выданную Государственной комиссией по ценным бумагам и фондовому рынку (ГКЦБФР).

 По итогам регионального конкурса, организованного Консорциумом EU TACIS, стал победителем пилотного проекта по независимым регистраторам.

 С 1996 г. имеет Сертификат от Credit Commercial de France, подтверждающий соответствие регистраторской деятельности Альфа-Банка международным стандартам.

 Является действительным членом Профессиональной Ассоциации Регистраторов и Депозитариев (ПАРД).

 За период 1997 - 2006 гг. Регистратором ЗАО «Альфа-Банк» создана сеть обособленных подразделений и регистрационных пунктов по всей территории Украины. На сегодня в ГКЦБФР зарегистрированы 28 обособленных подразделений и более 50 регистрационных пунктов Регистратора ЗАО «Альфа-Банк» во всех областях Украины.

 Ведение систем реестров владельцев именных ценных бумаг осуществляют более 120 сертифицированных специалистов во всех филиалах Банка.

 На сегодняшний день Регистратор ЗАО «Альфа-Банк» занимает лидирующие позиции на фондовом рынке Украины. 

 Официальный рейтинг Регистратора ЗАО «Альфа-Банк», согласно данных информационно-аналитического центра "Дослідження. Аналіз. Рейтинги (Д.А.Р.)" совместно с УАИБ, за все годы работы не опускался ниже 8-9 места, а по итогам 1998 г. признан "Регистратором года".

 По данным ГКЦБФР в 2003 г. Регистратор ЗАО «Альфа-Банк» является крупнейшим по количеству обслуживаемых эмитентов и объему выполняемых операций.

 В рейтинге регистраторов, по мнению компаний-экспертов, Регистратор ЗАО «Альфа-Банк» с момента создания и по сегодняшний день остается безусловным лидером по объемам выполняемых работ, компетентности и профессионализму ведущих специалистов, качеству оказываемых услуг. Расценки на операции Регистратора представлены в приложении И.
 Составляющие успеха регистраторской деятельности ЗАО «Альфа-Банк»:

- активная деятельность по привлечению новых эмитентов; 

- предоставление широкого спектра регистраторских и консалтинговых услуг; 

- профессиональное юридическое сопровождение клиентов; 

- возможность использование всех финансовых инструментов Банка; 

- оказание услуг эмитентам и зарегистрированным лицам в большинстве населенных пунктов Украины.

Преимущества на фондовом рынке:

- наличие конкурентоспособных расценок на рынке регистраторских услуг;
- широкая сеть филиалов и отделений, максимально приближенная к эмитентам, владельцам ценных бумаг, всем операторам фондового рынка;
- предоставление широкого спектра консультационных услуг по всем вопросам учета и обращения ценных бумаг;
- высокий профессиональный уровень сотрудников;
- наличие передовых информационных технологий. 

Возможность использования в интересах эмитентов и зарегистрированных лиц различных инструментов денежного обращения банка. 

Возможность применения гибкой тарифной политики с учетом особенностей эмитентов.
Услуги по регистраторской деятельности, предоставляемые банком:

- услуги эмитентам;

- услуги зарегистрированным лицам

- документы для эмитентов

- документы для зарегистрированных лиц;
Основным (специализированным) программным обеспечением, которое использует в своей работе Регистратор ЗАО «Альфа-Банк», является:

- программно-технологический комплекс Insider Pro – комплекс, позволяющий осуществлять основные функции регистратора по ведению реестра;
- программа ежеквартального отчета регистратора в ГКЦБФР;
- форма еженедельной отчетности обособленного подразделения Управлению Центрального регистратора. 

Программно-технологический комплекс Insider Pro позволяет выполнять все основные функции реестродержателя:

- ведение реестра владельцев ЦБ; 

- ведение учетных журналов; 

- формирование исходящих документов системы реестра; 

- печать сертификатов ЦБ; 

- другое. 
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Рисунок 2.1 – Главное меню программного комплекса Insider Pro
Основные модули комплекса:

- регистрация входящих и исходящих документов (запросов) – регистрация входящих документов Регистратора (запросов), ведение журнала запросов, контроль сроков рассмотрения поступивших запросов, регистрация факта отправления исходящих документов;
- ведение системы реестра – обработка входных документов, выполнение распоряжений по операциям с ценными бумагами, подготовка выходных документов по результатам выполнения распоряжений;
- реестр акционеров - выдача учетного реестра владельцев именных ценных бумаг на любую дату, выписок о состоянии лицевого счета и операциях по счету, справки о структуре акционерного капитала, составе учредителей;
- дивиденды - расчет и печать ведомости дивидендов, банковских документов, платежных ведомостей;
- отчетность регистратора - электронное ведение журналов в соответствии с Положением о порядке ведения реестров владельцев именных ценных бумаг, справка о балансе ценных бумаг, подготовка данных для квартальной отчетности Регистратора;
- ведение эмиссионного счета - регистрация эмитентов, выпусков/категорий ценных бумаг, выполнение корпоративных операций;
- групповые операции - групповая печать выписок со счета, групповое впечатывание в бланк сертификата. Уменьшение трудозатрат при выполнении массовых, однотипных операций;
- формирование системы реестра - первичное размещение ценных бумаг, обработка результатов сертификатных аукционов и пополнение ими основных баз данных, ведение журнала учета размещения, ведомости выданных временных сертификатов;
- отчетность Регистратора – выдача отчетов по выполненным операциям. 

- технические операции в системе реестра – выполнение технических операций по ведению баз данных (выгрузка, архивация, реиндексация, восстановление баз на предыдущую дату, инициализация ПТК); 

- общее собрание акционеров - подготовка и рассылка приглашений и информационных сообщений акционерам, регистрация прибытия акционеров на собрание (лично и по доверенности), подведение итогов собрания и т.д. 

Для покупки или заказа полной версии работы перейдите по ссылке.
Таблица 3.2 Ковариационная матрица
	
	Портфель облигаций
	Портфель акций

	Портфель облигаций
	0,00497
	0,43710

	Портфель акций
	0,43711
	1354,38


На основе этих данных возможно построить эффективное множество портфелей. Математическое ожидание доходности портфеля определяется как средневзвешенное доходностей, где в качестве веса выступает доля инвестиций к отдельную ценную бумагу. Риск каждого портфеля определен по формуле. Результаты расчетов приведены в таблице 3.2
На основе данных таблице 3.2 возможно построить эффективное множество возможных совокупных портфелей ценных бумаг (рисунок 3.1).
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Рисунок 3.1 – Эффективное множество совокупных портфелей

Теперь необходимо определить местоположение оптимального портфеля, то есть выбрать приемлемое соотношение доходности и риска. Так как банки являются организациями, не склонными к большому риску, то искомая точка должна находиться в левой части кривой – с меньшим риском. Начиная с некоторого момента, кривая приобретает все более пологий вид, что свидетельствует о том, что при дальнейшем увеличении доходности риск увеличивается нарастающими темпами. Поэтому, целесообразно за оптимальный портфель для данного инвестора принять портфель с доходностью 15,2%.

Таким образом, в данном портфеле облигации имеют 45%, а акции представлены 55%.

До сих пор состав портфеля определялся в относительных величинах. Для последующей оценки результатов необходимы абсолютные значения. Поэтому необходимо определить количественный состав портфелей. Для этого необходимо выбрать сумму инвестируемых средств.

В период, когда ЗАО «Альфа-Банк» активно занимался операциями купли-продажи ценных бумаг, сумма инвестируемых средств доходила до 15% от валюты баланса. На начало 2007 года валюта баланса составляла около 340 тыс. грн. . Считаю целесообразным взять за размер инвестирования сумму в 5 млн. грн., что составляет приблизительно 4.1% валюты баланса ЗАО «Альфа-Банк» за 2007 г. (Приложение В) и соизмеримо с величиной статей отчетности.

Таким образом, учитывая, что 45% средств инвестируется в ОГЗ, а 55% – в акции, получим, что 2250 тыс. грн. должно быть направлено на покупку ОГЗ, а оставшаяся часть (2750 тыс.грн.) – на покупку акций.

Количество облигаций для покупки рассчитывается по формуле:
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(3.1)

где Ki – количество ценных облигаций, шт.;

di – доля портфеля, занимаемая облигацией;

S – сумма средств, инвестируемая в портфель,грн.;

P% – цена облигации, в % от номинала;

N – номинал облигации, грн.

Данные для расчета и результаты сведены в таблица 3.3
Так как количество облигаций округлялось до целого, сумма инвестируемых средств немного отличается от первоначальной. Таким образом, стоимость портфеля облигаций на 01.04.2007 составляет 2250076,42 грн.
Таблица 3.3 - Расчет количества облигаций для покупки

	Облигация
	Доля инвестиций
	Сумма инвестируемых средств, грн.
	Номинал, грн.
	Цена на 01.04.07, % от номинала
	Количество, шт.

	ОГЗ 26001
	0,183
	411750
	1000
	95,38
	456

	ОГЗ 27004
	0,018
	40500
	10
	100,23
	4063

	ОГЗ 27005
	0,126
	283500
	10
	98,95
	28364

	ОГЗ 27007
	0,027
	60750
	10
	97,79
	6248

	ОГЗ 27008
	0,030
	67500
	10
	96,57
	7116

	ОГЗ 27009
	0,044
	99000
	10
	96,66
	10385

	ОГЗ 27010
	0,031
	69750
	10
	95,36
	7386

	ОГЗ 27012
	0,540
	1217250
	10
	91,76
	137922

	Итого
	1,000
	2250076
	
	
	201940


Для определения количества акций, включаемого в портфель, необходимо их цены перевести в гривны, так как котировки акций в РТС выражены в долларах США. Курс доллара США на 01.04.2007, установленный НБУ, составлял 5,05 гривен. Количество акций в портфеле определяется аналогично облигациям, но в знаменателе берется рыночная цена в гривне без номинала. В таблице 3.4 отражены результаты расчетов.
Таблица 3.4 - Расчет количества акций для покупки в портфель
	Акция
	Доля инвестиций
	Сумма инвестируемых средств, грн.
	Цена на 01.04.2006
	Количество, шт.

	
	
	
	в долларах США
	в гривне
	

	EESRP
	0,016
	44000
	0,12
	0,606
	11781

	RTKMP
	0,155
	426250
	0,71
	3,59
	19468

	SBER
	0,188
	517000
	138,05
	699,425
	120

	SIBN
	0,099
	272250
	1,69
	8,53
	5200

	RTKM
	0,136
	374000
	1,26
	6,36
	9513

	YUKO
	0,288
	792000
	8,37
	42,27
	3043

	EESR
	0,059
	162250
	0,16
	0,808
	32130

	LKOH
	0,032
	88000
	14,58
	73,63
	193

	SNGSP
	0,010
	27500
	0,22
	1,11
	4066

	TATN
	0,009
	24750
	0,68
	3,434
	1135

	Итого
	1,000
	2728379
	
	
	86649


Аналогично облигациям, количество акций округлялось до целого. Таким образом, стоимость портфеля акций на 01.04.2007 составляет 443029,18 грн.

Заключение

В настоящее время операции банка с ценными бумагами связаны в основном с инвестиционными операциями. 

Инвестиционная деятельность  - это деятельность коммерческого банка, соизмеримая со степенью риска, основанная на активных операциях с ценными бумагами и направленная на обеспечение доходности и ликвидности банковских средств в целом. 

Деятельность коммерческих банков с ценными бумагами предполагает проведение операций:

· по покупке и продаже ценных бумаг; 

· привлечение кредиторов под залог приобретённых ценных бумаг; операции по реализации банком - инвестором прав, удостоверенных приобретёнными ценными бумагами: получение процентов, дивидендов и сумм, причитающихся в погашение  ценных бумаг; 

· участие в управлении акционерным обществом-эмитентом; участие в  процедуре банкротства в качестве кредитора или акционера; 

· получение причитающейся доли имущества в случае ликвидации общества. 

Рынок Украины корпоративных облигаций уже прошел этап своего становления. Перспективы его развития связаны с продолжением экономического роста, улучшением финансового состояния эмитентов, укреплением доверия инвесторов. Можно отметить, что банки предпочитают приобретать для своего портфеля облигации тех предприятий, в которых им принадлежит пакет акций, обеспечивающий их участие в уп​равлении данным предприятием.
Во второй главе рассмотрена организационно-экономическая характеристика ЗАО «Альфа-Банк» и его филиала в г. Севастополе - раскрыты основные понятия и методика анализа деятельности коммерческого банка, показаны основные технико-экономические характеристики банка. Проанализировав экономическое состояние ЗАО «Альфа-Банк», можно сказать, о том, что результаты деятельности свидетельствуют, что Банк в условиях растущей конку​ренции на банковском рынке ус​пешно развивал и диверсифициро​вал свои операции. Все ключевые показатели деятельности Банка за отчетный период выросли как в валютном эк​виваленте, так и в реальном исчислении, т.е. с учетом исключения инфляционного влияния на результаты деятельности.
В 2007 году РП Альфа-Банка заключили 112 договоров учета векселей на общую сумму 54,11 млн.грн., из них 39 штук - договора на условиях репо на сумму 17,24 млн.грн. Системой получены доходы от операций учета векселей в сумме 4,82 млн.грн.

Рейтинг РП, которые проводили операции учетов векселей, определен по следующим параметрам: объёмы выданных кредитов в виде учетов векселей, полученные за год доходы (процентные и комиссионные), количество операций

Несмотря на то, что ЗАО «Альфа-Банк» последние три года является лидером по предоставлению клиентам услуги авалирования векселей, количество клиентов, пользующихся услугой, уменьшается! Для сравнения: в 2005 было 454 клиента по авалям, в 2006 – 425 клиентов, в 2007 – 288 клиентов. При таком подходе к продаже авалей выполнение планов Региональными Подразделениями все более зависит от нескольких крупных клиентов и в случае перехода такого клиента на обслуживание в другой банк для РП такое событие будет критичным. Поэтому вопрос об удержании имеющихся и привлечении новых клиентов становится всё более острым.

В димломной работе была рассчитана оптимальная структуры портфеля ценных бумаг ЗАО «Альфа-Банк»:

1. Формирование портфеля ценных бумаг банка проводилось в три этапа: определение оптимальной структуры портфеля государственных ценных бумаг, акций и совокупного портфеля. Таким образом портфель имеет двухуровневую структуру.

2. На основе фактических биржевых котировок выпусков государственных ценных бумаг за период с октября 2006 г. по март 2007 г. (шаг расчета – одна неделя) найдена оптимальная структура портфеля государственных ценных бумаг на начало апреля 2007 г. Для этого были сделаны следующие шаги:

1) нахождение математического ожидания и дисперсии эффективной доходности каждой облигации;

2) построение ковариационной матрицы доходностей;

3) определении структуры и местоположения эффективного множества;

4) выбор приемлемого соотношения доходности и риска;

5) нахождение доли инвестиций в каждую облигацию.

3. Точка касания эффективного множества и кривой безразличия определялась экспертным методом. Таким образом, ожидаемая доходность к погашению портфеля облигаций составила 16% годовых, а риск составил величину 0,52. Наибольший удельный вес (54,1%) в структуре этого портфеля принадлежит ОГЗ 27012.

4.  Для включение в рассмотрение третьего фактора – ликвидности, акции были отобраны по величине агрегированного показатели ликвидности. Проведен анализ акций с использованием индексной модели Шарпа, который показал следующее:

1) большинство акций в краткосрочном периоде показали более высокий риск, чем в долгосрочном. Это связано с тем, что последний квартал характеризовался бурным ростом рынка;

2) акции практически не коррелируют с рынком.

5.  На основе выбранной модели и фактических биржевых котировок за период с октября 2006 г. по март 2007 г. (шаг расчета – один день) найдена оптимальная структура портфеля государственных ценных бумаг на начало апреля 2007 г. Наибольшая доля в портфеле выделена простым акциям компании «ЮКОС» – 28,8%. Прогнозируемая доходность портфеля mp составила 26,6% в месяц. Совокупный бета-коэффициент равен 0,676, что свидетельствует об относительно невысокой степени риска.

6.  При формировании совокупного портфеля также была применена модель Марковица. Характерной особенностью в данном было то, что в качестве структурных единиц выступали не отдельные ценные бумаги, а сами портфели. Анализ показал, что 45% средств необходимо инвестировать в государственные облигации, а 55% – в акции.

7.  Для определения количественного состава портфеля была выбрана сумму инвестируемых средств в 5 млн.грн., что составляет приблизительно 4,1% валюты баланса и соизмеримо с величиной статей отчетности. Таким образом, 2250 тыс. грн. должно быть направлено на покупку ОГЗ, а оставшаяся часть (2750 тыс. грн.) – на покупку акций.

8.  Проведена оценка результатов составления оптимального портфеля ценных бумаг, которая показала следующее:

1) рост стоимости портфеля государственных облигаций за апрель 2006г. составил 0,55%. Доходность к погашению облигаций на 30.04.2007 составила 15,89%, что ниже ожидаемой доходности 16% и колебалась около 15,9-16% годовых. Наибольший вклад в рост стоимости портфеля внесла ОГЗ 27012, имеющая наибольшую долю в портфеле облигаций и показавшая наибольший рост среди остальных ОГЗ;

2)  рост стоимости портфеля акций за апрель 2007 г. составил 14,7%. Ожидаемая доходность портфеля акций за месяц была 26,6%;

3)  прибыль, полученная от совокупного портфеля, составила 412468 грн. Доходность портфеля за апрель составила 8,17%, наибольший вклад в рост стоимости внесли акции, но он ниже ожидаемого значения 15,2%. Динамика стоимости совокупного портфеля ценных бумаг практически полностью схожа с динамикой стоимости портфеля акций.

Таким образом, можно сделать вывод, что применение математических моделей не означает гарантированных результатов. Однако, несмотря на неточность прогнозов, модели оптимизации структуры портфеля ценных бумаг, помогают достичь приемлемого уровня доходности и риска и сохранить средства, по крайней мере при растущем рынке. Более точного результата прогнозов можно достичь применяя более глубокий фундаментальный анализ, но принимая решение о стиле, методе, модели инвестирования необходимо соотнести генерируемые затраты и приобретаемые выгоды.
Список литературы

Нормативно – правовые акты:
1. Закон України (ВР УРСР) від 18.06.1991 р. "Про цінні папери та фондову біржу". 
2. Конституція України
3.Цивільний Процесуальний кодекс України. 
4. Цивільний кодекс РФ. 
5. Цивільний кодекс України. 
6. Господарський кодекс України. 
7. Закон України від 15.03.2001 р. "Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди). 
8. Закон України від 19 червня 2003 р. "Про іпотечне кредитування, операції з консолідованим іпотечним боргом та іпотечні сертифікати". 
9. Закон України від 5 червня 2003 р. "Про іпотеку". 
10. Закон України від 19 червня 2003 р. "Про фінансово – кредитні механізми і управління майном при будівництві житла та операціях з нерухомістю". 
11. Правила випуску та обігу фондових деривативів. 
12. Закон України від 10.12.2005 р. "Про Національну депозитарну систему та особливості електронного обігу цінних паперів в Україні". 
13.Закон України “Про операції з давальницькою сировиною у зовнішньоекономічних відносинах”, від 15 вересня 2006 р. 
14.Закон України “Про цінні папери і фондову біржу” від 18 червня 1991 р. 
15.Закон України “Про приватизаційні папери” від 6 березня 1992 р. 
16.Закон України “Про державні гарантії відновлення заощаджень громадян України” від 21 листопада 2005р. 
17.Указ Президента України “Про введення в готівковий обіг приватизаційних майнових сертифікатів” від 21 квітня 2006 р. 
18.Указ Президента України “Про випуск та обіг векселів для покриття взаємної заборгованості суб'єктів підприємницької діяльності України”, від 14 вересня 2006 р. 
19.Указ Президента України (із змінами і доповненнями, внесеними Указом Президента України від 2 березня 2005 р.) “Про облік прав власності на іменні цінні папери та депозитарну діяльність” від 25 травня 2006 р. 
20.Постанова Верховної Ради України “Про вдосконалення механізму приватизації в Україні і посилення контролю за її виконанням” від 29 липня 2006 р. 
21.Постанова Верховної Ради України від ЗІ січня 2005 р. “Про затвердження коефіцієнта конверсії приватизаційних майнових сертифікатів і житлових чеків” 
22.Постанова Верховної Ради України “Про застосування векселів в господарському обороті України”, від 17 червня 1992 року 
23.Постанова Кабінету Міністрів України “Про затвердження порядку застосування векселів Державного казначейства”, від 27 червня 2005 р. № 689 
24.Постанова Кабінету Міністрів України “Про затвердження Порядку видачі, обліку і погашення векселів, виданих під час ввезення в Україну майна як внеску іноземного інвестора до статутного фонду підприємства з іноземними інвестиціями, а також за договорами (контрактами) про спільну інвестиційну діяльність та сплату ввізного мита у разі відчуження цього майна”, від 7 серпня 2005 р. 
25.Постанова Кабінету Міністрів України від 31 серпня 2006 р. “Про заходи щодо виконання Постанови Верховної Ради України від 29 липня 2006 року “Про вдосконалення механізму приватизації в Україні і посилення контролю за її виконанням”. 
26.Постанова Кабінету Міністрів України “Про порядок обігу сертифікатів, отриманих громадянами України як компенсацію втрат від знецінення грошових заощаджень в установах Ощадного банку та колишнього Укрдержстраху” від 7 лютого 2005 р. 
27.Наказ Міністерства фінансів та Державної акціонерної холдингової компанії “Укргаз” від 21 серпня 2005 р. 
28.Положення “Про переказний і простий вексель”, затверджений Постановою ЦВК і РНК СРСР від 7 серпня 1937 р. 
29.Положенням про порядок видачі приватизаційних майнових сертифікатів, затвердженим наказом Національного банку України від 2 грудня 2006 р. із змінами, внесеними наказом від 14 листопада 2006 р. 
30.Інструкція про порядок вчинення нотаріальних дій нотаріусами України, затверджена Міністерством юстиції України 14 червня 2006 р. 
31.Інструкція № 7 “Про безготівкові розрахунки в господарському обороті України”, затвердженої постановою Правління Національного банку України від 2 серпня 2005 р., п. 32.Цивільний кодекс України. 

Учебно – методологическая литература:

1. Алексеев М.Ю. Рынок ценных бумаг. - М.: Финансы и статистика, 2006. – 327 с.

2. Ачкасов А.И. Балансы коммерческих банков и методы их анализа. Вопросы ликвидности и их отражение в банковских балансах. — М.:АО Консалтбанкир, 2005. -  74 с.

3. Банковское дело. Учебник / Под. Ред. Г.Н. Белоглазовой, Л.П, Кроливецкой. – 5-е изд., перераб и доп.. -  М.:  Финансы и статистика, 2006. – 592с. 

4. Банки и банковское дело. / Под ред. Балабанова И.Т. - СПб.: Питер, 2005., 658 с. 

5. Батракова Л.Г. Экономический анализ деятельности коммерческого банка. — М.: Логос, 2006 - 34 с.;

6. Банки и банковские операции / Под ред. Е.Ф.Жукова. — М.: Банки и биржи, 2006. - 471 с.;

7. Банки и банковское дело. / Под ред. Балабанова И.Т. - СПб.: Питер, 2005.. -  567 с. 

8. Банковское дело: Учебник. / Под ред. Жарковской Е.П. - Омега-Л; Высш. шк., 2005, - 668 с.

9. Банковское дело / Под ред. О.И.Лаврушина. — М.: Банковский и биржевой научно-консультационный центр, ТОО ЭКОС, 2004. 425 с.;

10. Банковское дело / Под ред. К.Р. Тагирбекова. – М.: Инфра-М, Весь Мир, 2005. - 720 с.

11. Барышников И, Хальпуков А. Метод bootstap для опртимизации портфеля на российском рынке акций. // Рынко ценных бумаг, 2006г, № 1-2

12. Беляков А.В. Банковские риски: Проблемы учета, управления и регулирования. М., БДЦ-пресс, 2005. - 256 с.

13. Благовещенский Ю. Экспертиза инвестиций. //Финансовая газета № 44, 2007. 

14. Панова Г.С. Анализ финансового состояния коммерческого банка. — М.: Инфра-М, 2002, 268 с.

15. Семенюта О.Г. Банковское дело и банковское законодательство. - М.: Банки и биржи, 2002. – 453 с.

16. Старик Д. Экономическая эффективность инвестиций: показатели и методы определения. - //Экономист, №12, 2002, с.57-61.

17. Фельдман А.А. Рынок ценных бумаг Украины. - К.: Атлантика-Пресс, 2005. - 176с.

18. Ценные бумаги /Под ред. ВН. Колесникова,  В.С. Торкановского. - М.: Финансы и статистика. - 2006. - 416с.
19. 33.Цивільне право: підручник для студентів юрид. вузів та факультетів. - К.: Вентурі., 2005. - 544 С.
20. Гонгало Б.М. Обеспечение исполнения обязательств. - М.: СПАРК, 1. - C. 8.
